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内容概要

从研究视角看，本书主要涵盖了五个方面的问题，即盈余质量的基本特征、盈余质量的市场反应、盈
余质量的经济辨别、盈余质量的影响因素、盈余质量的经济后果。
这五个角度之间既有区别又相互联系。
在盈余质量本身特征和市场反应中使用的盈余质量度量方法，将在盈余质量的经济辨别、盈余质量的
影响因素和盈余质量的经济后果中得到运用，考察引入不同变量后盈余质量的高低变化。
按照研究内容与方法，本书的体例结构可为一个理论篇与三个实证篇共计14章。
其中，第一篇为理论篇，即盈余质量研究的理论结构，主要涵盖研究导论、盈余质量的概念界定及计
量、盈余质量的经济学解释三部分内容，为后续实证研究进行理论铺垫。
第二、三、四篇为不同主题的实证研究，其中，第二篇着重研究盈余质量特征的相关问题，包括盈余
的预测性、盈余的结构性、盈余的持续性、盈余的稳健性和及时性四方面内容；第三篇为盈余质量与
公司治理相关问题研究，在公司治理主要变量对盈余质量影响研究的基础上，主要关注董事会治理、
控股股东对盈余质量的影响；第四篇则主要研究盈余质量的经济后果，以代理成本为切入点，主要研
究盈余质量与经理人代理成本、债务代理成本、摔股股东代理成本的关系。
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章节摘录

　　第1章　研究导论：　　1.4　本书的贡献与创新：　　本课题的研究创新主要体现在以下几个方
向：　　（1）本课题基于信息经济学以及盈余的时间序列假定解释了上市公司盈余质量分析和评价
的必要性，并基于此将盈余质量特征划分为四类：盈余的预测性，盈余的结构，盈余的持续性，盈余
的稳健性与及时性。
本课题在上述研究基础上，以及结合主成分等多元数据处理方法，提出了一套综合分析上市公司盈余
质量的理论体系，并得到了有应用价值的整体盈余质量指数计算方法。
　　（2）本课题的研究路线和研究设计科学先进，研究方法以国际前沿的实证研究方法为主，结合
归纳与演绎等规范研究方法。
文中很好地处理了实证研究中的计量经济学问题，如对多元共线性、异方差、变量遗失等潜在问题进
行了防范和处理，借鉴了计量经济学中对这类统计问题处理的各种模型以及估计方法。
　　（3）本课题在构建每一个检验模型时充分结合了中国资本市场环境的特点，使得经验结果对实
践有一定的解释能力。
例如，为了研究盈余持续性与盈余反应系数之间的关系，作者利用时间序列模型中求积一阶移动过程
和无限阶自回归过程的转化关系，合理设计了能检验时间序列过程对盈余一回报关系影响的截面模型
，解决了新兴资本市场中序列数据的缺失对研究带来的限制问题。
　　（4）考虑我国资本市场的现实特点，站在信息使用者角度，基于决策有用观对盈余质量的公司
治理因素进行了较为全面的研究，不仅明确了董事会、控股股东对盈余质量的影响，而且以盈余质量
为标杆，明鉴了公司治理的效力，为从公司治理层面提高盈余质量提供了经验证据和理论支持。
　　（5）在控股股东对盈余质量的研究中，证明了关联交易这一中介变量的存在，并发现关联交易
所发挥的作用及方式：当控股股东持股比例未达到50％的临界点时，显著通过关联交易降低盈余质量
；当控股股东持股比例超过临界点时，通过关联交易提高盈余质量。
　　⋯⋯
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