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前言

　　纵观整个20世纪，金融危机如“幽灵”一般伴随着各国乃至世界经济发展的全过程。
从1929-1933年的“大危机”、“大萧条”，到战后的英镑危机；从两次美元危机，到布雷顿森林体系
瓦解；从拉美债务危机，到“黑色星期一”；从美国储贷协会危机，到日本泡沫经济的崩溃；以及90
年代以来的国际信贷商业银行倒闭、欧洲汇率机制危机、墨西哥金融危机和东南亚金融危机等等。
上述事实似乎表明，20世纪人类的经济发展已经患上了金融危机这一经济顽症。
　　如同自然界的酸雨、南极臭氧层空洞和全球气候变暖在给人类带来灾难的同时，也警示人们反思
人类的“过度”活动给地球和自身造成巨大伤害，从而更加重视环境保护以及可持续发展问题一样，
上世纪90年代以来的历次国际性金融危机，特别是亚洲金融危机，在其数次震动几乎整个国际金融市
场的同时，也在提醒人们对于金融资源的“狂采滥伐”，已经严重影响了金融、乃至经济的可持续发
展在全球范围内的实现。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<国际金融学教程>>

内容概要

本书编者在几年前重新建构“国际金融”课程逻辑框架的基础之上，加入“国际经济政策协调”等新
内容，力求适应国际经济金融发展变化的新形势。
全书较为系统地论述了国际金融的有关理论及业务操作，适时分析相关各方在从事国际金融活动中所
面对的各种风险。
书中除大量运用“案例式专栏”和“文中注释”等形式，发挥引导思考和拓宽视野之功用外，还在每
章设“学习目标”和“本章小结”，以帮助学习者总结归纳相关知识。
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作者简介

　　李小牧，副教授，北京第二外国语学院国际经济贸易学院院长。
生于辽宁沈阳。
主要从事国际资本流动、金融危机和区域货币金融一体化等领域的教学和研究。
著有《国际金融危机研究》，参编有《金融危机的国际传导：九十年代的理论与实践》、《欧元：区
域货币一体化的矛盾与挑战》等。
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章节摘录

　　二、国际资本流动的风险性　　国际资本流动的风险性主要体现为其对资本流入国的影响。
概括起来，主要表现为以下三个方面：　　（一）汇率失调风险　　国际资本的大量流人会通过2条
渠道推动实际汇率升值：一是国际资本大量流人直接导致名义汇率上升，由此带来的实际汇率升值容
易察觉。
二是为了阻止名义汇率的快速升值，发展中国家的中央银行普遍对外汇市场进行干预，其结果是基础
货币投放增加，通货膨胀率升高，对名义汇率进行物价指数调整后所得到的实际汇率升值。
实际汇率升值到一定程度后，就会超过与内外部经济相适应的均衡汇率，从而出现实际汇率高估。
　　汇率失调具有较大的危害性。
汇率的持续高估很容易招致国际投机者的攻击，引发货币或银行危机。
1992年的墨西哥、英国和1997年的泰国、印度尼西亚就是汇率高估的受害者。
在金融危机早期预警机制中，实际汇率升值幅度已成为预测金融危机的重要指标之一。
另外，汇率失调的时间过长或汇率失调的频率过高会长期阻碍一国的经济增长。
　　（二）短期资本的风险　　短期资本往往波动较大。
短期资本的一个根本问题是外国投资者或银行对资本输入国信心不足，不愿意进行长期投资或发放长
期贷款。
短期资本容易大进大出：经济繁荣时期，短期资本会大量涌人，导致经济产生泡沫；经济中稍有负面
消息，短期资本会集中撤出，撤出过程中的自我强化会导致货币或金融危机。
事实证明，短期资本总是在一国经济最困难时撤走，引起经济的超调。
泰国、印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、韩国5个国家1996年证券投资净流入124亿美元，发生危机
的1997年证券投资净流出43亿美元。
短期资本的顺周期特征会扩大经济周期的波幅，而不像有些观点所宣称的那样可以平滑经济波动。
　　短期资本流动既会产生微观风险，也会产生宏观风险。
把短期资金转换成中长期资金是银行的主要功能之一，银行不可避免地要承担一定的流动性风险。
对于本币业务来说，这种微观风险一般不会演变为严重的宏观风险，因为中央银行作为发行货币的银
行，有足够能力担任最后贷款人。
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