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前言

　　金融学的核心问题是研究资本和资产的配置效率。
在市场经济中，这种配置主要是通过金融市场来进行的。
广义的金融市场包括证券市场、货币市场、各种形式的银行、储蓄机构、投资基金、养老基金、保险
市场等等。
市场的参与者包括个人、企业、政府和各种金融机构，他们在资本市场中的交易形成了资本和资产的
供求关系，并决定其价格。
而价格又指导着资本和资产的供求及其最终配置。
资本作为经济活动和经济发展中的关键因素，其配置效率从根本上决定着一个经济的发展过程和前景
。
因此，一个国家或经济的金融市场的发达程度明确地标志着它的经济发展水平。
　　中国正处在创建和发展自己的金融市场的关键时期。
在谋求经济健康而快速发展的过程中，如何充分地吸引资本、促进投资，进而达到最有效的资本资产
配置，无疑是成功的关键。
因此，建立一个有效的、现代化的金融体系是我们的当务之急。
中国经济进一步开放和国际金融市场全球化的大趋势更增加了这个任务的紧迫性。
在这一点上，现代金融理论及其在西方的应用是我们亟须了解和掌握的。
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内容概要

本书是在作者讲授的金融课程内容的基础上写成的，其涵盖领域远比一般的论文集或阅读性读物宽泛
得多。
主要论题包括：风险的含义和度量，一般的单期组合问题，均值一方差分析及资本资产定价模型，套
利定价理论，完全市场，多期组合问题和跨期资本资产定价模型，布莱克一斯科尔斯期权定价模型及
未定权益分析，鞅及“风险中性”定价，莫迪格里安尼一米勒定理和公司资本结构，利率及期限结构
，等等。
    这部金融经济学的理论教材主要是为金融学博士研究生以及金融领域的研究者写的，但只要掌握了
微观经济学的基础理论，同时又有扎实的数学（尤其是微积分）基础，MBA甚或本科生完全也可以阅
读。
它将引领学生从基本的需求理论一步步走向多期模型的世界，精通可转换债券之类复杂证券的定价理
论。
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小乔纳森·E·英格索尔，是耶鲁大学管理学院金融学教授，是金融学研究中的顶尖学者。
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章节摘录

　　期权是典型的衍生证券或称未定权益，其价值取决于一种或多种其他资产的价格，以及具体的契
约条款。
最常见的两类期权是买权（看涨期权）和卖权（看跌期权），前者赋予期权所有者购买标的资产的权
利，后者则赋予期权所有者卖出标的资产的权利。
但是，基于这两种简单期权建立的基本思想能够用于估价更复杂的期权类证券，如可赎回债券或可转
换债券，相关的内容我们将在第17～19章中进一步阐述。
本章仅阐述买权和卖权的基本结论。
　　除了明确标的资产，每份期权契约还必须具体说明到期日和执行价格（exercise or striking price）。
执行价格是契约规定的交易价格：对于买权，支付该价格可以获得标的资产；而对于卖权，标的资产
可以按执行价格卖出。
　　期权有两种变体：美式期权可以在到期日或之前的任何时刻予以执行；欧式期权只能在到期日执
行。
这两个术语不是特别准确。
尽管美式期权主要是在美国和加拿大交易（现在也在欧洲交易），但欧式期权（同时也是理论中的标
准期权）实际上却并不在欧洲或其他任何地方交易，尽管它在某些方面与法国政府合约（French prime
contract）有相似之处。
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