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前言

　　在当今社会中，会计工作作为一种重要的管理工作，已经和世人的经济生活完全融合在一起，达
到了须臾不可分离的境界。
在现实生活中，如果离开会计工作，人类社会就难以运转，更不用说持续发展了。
在我国，会计工作的重要性已为越来越多的人所认识，一股不大不小的“会计热”传遍了神州大地。
但是时至今日，仍有人对会计或会计工作的认识很不到位，在理论上否认会计工作的管理属性，在实
践中将会计工作排除在核心管理层之外，其结果既贻误当前的工作，也将严重阻碍会计的未来发展。
　　今年是我们进入21世纪的第二年，世界经济面临着动荡不定、变化多端、难以预计的复杂情况，
正是在这样的背景下，这两年发生在中外资本市场上的许多重大事件不断地向世人展示了经济发展和
会计工作之间的密不可分的特殊关系。
2001年8月，中国《财经》杂志发表了一篇封面文章——《银广夏陷阱》，该文披露了银广夏的造假内
幕（即利用虚假会计信息，诱使广大股民狂购其上市股票），从而打破了中国资本市场上的银广夏神
话。
银广夏股票价格的狂升及其创造的所谓巨额利润均来自于虚假会计信息的支撑，与此事件有关的会计
、审计机构和会计、审计人员是难辞其咎的。
无独有偶，2001年12月2日，曾被美国《财富》杂志列为世界500强第七位的安然公司，由于通过复杂
的财务结构和会计处理虚构收入及利润以维持高增长的幻象的破灭，最终不得不向纽约法院申请破产
保护。
这一事件不仅涉及安然公司及其财务会计工作，而且也涉及了大名鼎鼎的世界五大会计公司之一安达
信。
从上述两个案例中我们可以看出，在当今这样一个高度信息化的社会，会计管理活动及其所生成的信
息在资本市场和经济决策中起着举足轻重的作用，差之毫厘，谬之千里。
反过来看，要防范资本市场中的金融风险，提高企业的经济效益，快速发展经济，就必须在宏观和微
观两个层面上不断地强化会计工作。
只有建立一套开放性的、满足现实需要，并与IT技术紧密结合的会计管理体系，企业才有可能稳步地
发展，社会经济才有可能健康、有序地运行。
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内容概要

本书根据债务期限结构理论模型并结合中国制度背景，理论分析公司特征如何影响债务期限结构选择
，并从静态和动态视角实证检验公司特征对债务期限结构选择的影响。
结合中国制度背景，理论推演公司治理在债务期限结构选择中的作用机理，并对公司治理如何影响债
务期限水平和债务期限类型进行实证检验，进而对债务期限结构影响因素进行全面而系统的研究。
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章节摘录

　　第1章　导论　　1.1　研究背景及研究意义　　1.1.2　研究意义　　本书研究的主要目标是分析
中国上市公司债务期限结构选择问题，着重研究上市公司债务期限结构影响因素。
迄今为止，有关债务期限结构理论大都来自西方发达国家，特别是资本市场发达、公司治理水平比较
高、法律系统比较健全的美国，这些理论在中国是否具有适用性?根据前面对中国上市公司债务期限结
构状况的描述，中国上市公司债务期限结构具有其自身特有的特征，与西方国家相比，在中国上市公
司债务期限结构中短期债务偏高。
同时，中国正处于计划经济向市场经济转轨中，中国上市公司具有特殊的制度环境，如股权结构比较
独特，投资者保护不健全，资本市场发展不平衡，公司治理机制有缺陷等。
在中国特殊制度背景下开展公司债务期限结构影响因素的研究具有重要的理论意义和应用价值。
具体地说：（1）结合中国制度背景和债务期限结构理论模型，从理论上推演和揭示公司特征（如成
长机会、公司规模、资产期限、自由现金流量、实际税率、公司质量和波动性等）、公司治理（如股
权结构、董事会特征、公司控制权市场和法律环境等）如何影响债务期限结构选择，建立计量经济模
型对公司特征、公司治理和债务期限结构之问的关系进行实证检验，为针对中国这样的新兴市场经济
的公司治理结构的设计、公司债务政策的制定、资本市场的发展和国有企业的改革等提供依据。
（2）有助于读者更好地理解在中国制度背景下公司治理在债务政策选择中的作用机理，推动中国上
市公司融资行为的规范化进程，优化债务期限结构，提高公司的融资效率，促进资本市场健康发展。
（3）有助于读者深刻地认识“股权分置”、“控股股东”、“产权性质”、“投资者法律保护”、
“董事会结构”等与公司治理相关的资本市场重要问题。
　　⋯⋯
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