
第一图书网, tushu007.com
<<罗斯公司理财>>

图书基本信息

书名：<<罗斯公司理财>>

13位ISBN编号：9787300100760

10位ISBN编号：7300100767

出版时间：2009-3

出版时间：中国人民大学出版社

作者：（美）罗斯  等著，刘薇芳  等译

页数：493

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<罗斯公司理财>>

前言

　　前言　　我们四个人一起合作完成这本新教材也许是注定的。
在过去15年左右的时间里，我们合作完成了两本畅销的本科生教材和一本同样成功的研究生教材。
这三本书一共出版了17版（还在增加），此外还有一系列不同国家的版本和国际版本。
这些教材至少已经被译成12种不同的文字。
　　尽管如此，我们仍然感到对研究生层次的MBA学员而言，我们的系列教材无法满足其需要。
我们四人此次合作的这本教材是一本简明扼要的、内容最新最适宜的教材。
而且这本教材的大部分内容可以在一个或两个学期的课程中完成。
当开始准备撰写此书时，我们意识到我们四个人从事财务原理的教学和研究的时间合计已经长达一个
世纪。
根据自身的丰富经验，我们发现公司理财入门性课程的学生通常具有极为不同的教育背景和专业背景
。
而且，这一课程已经越来越被以不同的形式来进行教授，包括传统的一个学期的课程以及被高度压缩
的课程模块，或是采用同步或是不同步教学方式的在线课程。
　　为了适应不同类型学生和课程环境的需要，我们提炼了公司理财课程的精髓，同时果断地保留了
现代的方法。
我们一直认为公司理财可以被视为少数富有直觉的杰作。
我们也意识到&ldquo;知其所以然&rdquo;即使不比&ldquo;知其然&rdquo;更为重要，至少也是一样重要
的。
在撰写这本教材的过程中，我们始终关注什么才是真正相关而且实用的。
为了贯彻这一思想，我们压缩了纯理论问题，同时尽量不用复杂而精密的计算来展示那些显而易见的
观点，或是不太实用的内容。
　　更重要的是，这本教材让我们有机会将所有已经了解的、切实有效的公司理财内容都汇集其中。
在这些年里，我们收到大量的反馈。
在这些反馈的基础上，我们将两部分关键性的内容在这本教材中有机地融合，即将我们在本科生教材
中得以充分实践的对于教学的关注和运用以及在研究生教材中致力强调的对当前理论研究最新发展的
关注有机地结合，并展现在本教材中。
　　从一开始，我们就很明确不要让这本书成为一本类似百科全书的教材。
相反，我们的目标关注于学生对于基础性课程的实际需要。
在与讲授该课程的同事们进行商讨和争论后，我们最后将全书的篇幅确定为20章。
该教材的写作完全聚焦于公司理财的核心概念及其必要的运用，这让我们对教材所涵盖的主题及其深
度和广度都进行了认真的筛选。
自始至终，我们都致力于在介绍性和对精华的涵盖之间寻求平衡。
　　正如其他教材一样，我们将净现值视为指导公司理财的基本和统.一的概念。
许多教材对这一基本原理缺乏一致和整体的论述，使这一简单、直观而又十分强大并代表了市场价值
大于成本的概念常常因过于强调对计算的理解而被视为机械的方法。
相反，我们所涵盖的每个主题都植根于估值之上，并始终注意解释特定的决策是如何影响估值的。
　　另外，财务管理是一门管理科学，这是学生们所不应忽略的事实。
我们强调财务经理作为决策者的作用，为此我们着力突出对管理内容和判断的需求。
我们小心避免将&ldquo;黑箱&rdquo;的方法用于财务决策，而是适当地、尽可能地指明财务分析实用
主义的属性，清晰地揭示其可能的缺陷，并详细地讨论其局限。
　　除了提供一本焦点明确的教材外，我们还与许多充满智慧而又任劳任怨的教授们一起准备了一系
列丰富的支持性教学辅助材料，这些材料在研究生阶段的教材中是前所未有的。
无论你是单独使用本教材，还是将本教材配合其他辅助材料一起使用，我们相信，它都能满足你当前
以及今后不断变化着的需求。
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内容概要

为了实现适应不同类型学生和课程环境的需要，本书作者对公司理财课程的精髓进行了提炼，同时保
留了传统的公司理财理论及现代理财方法，内容关注于公司理财的核心概念及其必要的应用。
作者将净现值视为指导公司理财的基本概念，并对这一基本原理做了整体的论述。
文中所涵盖的每个主题都根植于估值之上，并且解释了特定的决策是如何影响估值的。
 另外，财务管理是一门管理科学。
作者强调财务经理作为决策者的作用，并因此而着力突出对管理内容和判断的需求。
适当地、尽可能地指明了财务分析实用主义的属性，清晰地揭示其可能的缺陷，并详细地讨论了其局
限。
本书的鲜明特点是突出公司理财的实际应用，注重理论联系实际。
 本书可用做本科生、MBA与EMBA《公司理财》课程的教材，也可以作为经理人培训等各类工商管理
培训项目的参考书目。
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作者简介

斯蒂芬·A·罗斯现任麻省理工学院斯隆管理学院财务与经济学教授。
作为在财务学和经济学领域著述最丰富的学者之一，罗斯教授以其在套利定价理论方面的杰出成果而
闻名于世，他还在信号理论、代理理论、期权定价以及利率的期限结构理论等领域造诣深厚。
罗斯教授曾任美国财务学会
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章节摘录

　　短期利率与长期利率之间的关系称为利率的期限结构（term structure of interest rates）。
更精确地讲，利率的期限结构说明了具有不同到期期限的无违约风险的纯贴现债券的名义利率。
这些利率实质上是&ldquo;纯&rdquo;利率，因为它们没有违约风险，而且是单一的、一次性的未来支
付。
也就是说，期限结构反映的是具有不同时间长度的货币的纯时间价值。
　　当长期利率高于短期利率时，我们就说期限结构是向上倾斜的。
当短期利率高于长期利率时，我们就说期限结构是向下倾斜的。
期限结构也可能为&ldquo;驼峰状&rdquo;。
这种情形往往是因为利率首先上升，然后下降。
最为常见的期限结构（尤其是在现代）是向上倾斜的，但倾斜程度有很大差异。
　　什么因素决定了期限结构的形状呢？
影响期限结构的有3个基本因素。
前两个因素我们在前面的章节中已经介绍过：实际利率和通货膨胀率。
实际利率是投资者放弃使用他们的货币而要求得到的报酬。
你可以将其视为经过通货膨胀调整后的纯货币时间价值。
　　实际利率是其他各种利率的基础构成，不管其到期期限为多少。
当实际利率较高时，所有的其他利率也将变得较高。
反之亦然。
因此，实际利率实际上并不是决定期限结构的因素，而是影响利率总体水平。
　　相反，未来通货膨胀的预期则对期限结构具有显著的影响。
那些将资金贷出的投资者将意识到，通货膨胀将减少到时应归还资金的价值。
因此，投资者将提高名义利率，以此来弥补这种损失。
这个额外的补偿就是通货膨胀溢价（inflation premium）。
　　如果投资者相信未来的通货膨胀率较高，那么长期名义利率将高于短期名义利率。
因此，向上倾斜的期限结构实际就是对预期未来通货膨胀率上升的一种反映。
同样，向下倾斜的期限结构则是对预期未来通货膨胀率下降的一种反映。
　　你实际上可以看到美国国债收益率中的通货膨胀溢价。
回到图5-4中后面带有&ldquo;i&rdquo;的国债，这种国债为通货膨胀保护证券（TIPS）。
具有相同到期期限的TIPS的收益率和常规国债收益率之间的差额就是通货膨胀溢价。
对于图5-4中的国债，这种差额大约在2％到3％之间，这就是说，投资者对未来潜在的通货膨胀要求得
到2％到3％的额外补偿。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　鉴于《罗斯公司理财》简明扼要、理论联系实际的特点，我认为，其不失为一本十分适用于我
国MBA学习公司理财的优秀教科书。
　　&mdash;&mdash;全国MBA教育指导委员会副主任委员 吴世农　　本教材因四位大师的共同合作
，得以将原研究生教材和本科生教材的优点有机地融合到了一起，使这本教材成为一本真正的精品教
材。
　　&mdash;&mdash;厦门大学财务学教授 沈艺峰　　书中提供了翔实的理论、生动的案例及大量有助
于强化和更新知识的习题和网址。
不管你是公司理财课的学生，还是想更有效管理公司理财的经理人，这本书都是最佳的选择。
　　&mdash;&mdash;宾夕法尼亚大学金融学教授高度评价
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