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内容概要

　　《新古典金融学》根据金融领域近几十年在理论和实证上的进展，对现代金融学的基本原理进行
了简明而有力的阐述。
斯蒂芬&middot;A&middot;罗斯发展了无套利原理，将资产定价和金融市场上没有免费的午餐这样的简
单命题紧密联系起来，他还与约翰&middot;考克斯（John cox）一起提出了与无套利相关联的风险中性
定价的概念。
在《新古典金融学》中，罗斯以强有力的证据说明，这些概念是现代金融学，特别是市场有效性的重
要支柱。
在一个有效的市场中，价格将反映市场所拥有的所有信息，因此，任何利用普遍可获得的信息以击败
市场的交易企图注定都要失败。
　　与此形成鲜明对比，当前流行的看法是由研究金融市场上一些明显的异象而兴起的行为金融学的
解释，它认为，市场价格会受到投资者心理冲动的影响。
但是罗斯表明，无须借助心理学，新古典金融理论也能为行为金融学所迷恋的很多异象提供简单而丰
富的解释。
　　这本精心撰写的著作是在普林斯顿大学本德海姆金融研究中心（Bendheim Center for Finance of
Princeton University）主办的普林斯顿金融讲座的首讲讲义基础上完成的，可以说是对正在进行的市场
有效性辩论的重要贡献，也可作为学者或实务工作者在金融学基础方面的有用的入门读物。
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作者简介

　　斯蒂芬&middot;A&middot;罗斯（Stephen A。
 Ross）斯蒂芬&middot;A&middot;罗斯现任麻省理工学院斯隆管理学院财务与经济学教授。
作为在财务学和经济学领域著述最丰富的学者之一，罗斯教授以其在套利定价理论方面的杰出成果而
闻名于世，他还在信号理论、代理理论、期权定价以及利率的期限结构理论等领域造诣深厚。
罗斯教授曾任美国财务学会会长，现任多家学术类和实践类杂志的副主编。
他还是加州理工学院和房地美（Freddie Mac）的理事。
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章节摘录

　　第1章　无套利：金融学基本定理　　30年前，发表了后来被认为是金融学基本定理的文章，风险
中性定价原理也被发现了。
布莱克和斯科尔斯（Black and Scholes，1973）以及默顿（Merton，1973）早期关于期权定价的研究成
果则是许许多多相关工作的催化剂，而且，这些研究的中心议题之一当然是致力于理解如何进行期权
定价。
历史的发展使得这些研究的主题成为专属于新古典金融学的内容。
但是，撇开历史而言，新古典金融学的经典理论及其延伸的研究成果也已经统一了我们对资产定价和
衍生品理论的理解，并且诞生了大量对金融实务界产生了重大影响的文献。
 　　金融是对在时间上延伸并且通常是不确定的现金流进行定价的科学。
从直观上说，对资产定价的最基本的原理是无套利原理。
套利机会是指能够在一些情况下获得正的收益，在任何情况下都不会得到负的收益，并且不需要净的
初始投资的投资策略。
简言之，套利机会就是一个&ldquo;钱泵&rdquo;，其中一个范例就是，以较低的利率借钱，然后把这
些钱以较高的利率贷出去。
很显然，每个人都会愿意利用这样的机会并且以无限大的规模去利用它。
同样显然的是，在两个利率之间，这样的不一致不会持久：以较低的利率借钱并以较高的利率贷出去
，套利者会使得这两个利率趋于一致。
金融学基本定理的结论是，不存在我们刚才提到的套利机会。
　　&hellip;&hellip;
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编辑推荐

　　《新古典金融学》是罗斯教授的经典之作，其论述非常精彩，讨论范围的选取也很精巧。
在书中，罗斯教授不仅对基本金融理论进行了清晰而简明的讨论，而且还大篇幅地分析了很多富有争
议的话题。
虽然当前认为市场价格是受到投资者心理冲动影响的行为金融学比较流行，但是罗斯表明，无须借助
心理学，新古典金融理论也能为行为金融学所迷恋的很多异象提供简单而丰富的解释。
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