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内容概要

《中国人民大学中国经济发展研究报告2009》讲述了：近几年来，中国人民大学年度系列发展报告（
即《中国人民大学中国社会发展研究报告》、《中国人民大学中国经济发展研究报告》和《中国人民
大学中国人文社会科学发展研究报告》）的出版发行，引起了社会各界和广大读者的广泛关注，产生
了较大的社会影响，成为我校一个重要的学术品牌，这让我们深感欣慰，也增强了我们继续做好这项
工作的责任和信心。
正是基于这样的责任和信心，加上近一年的努力，我们又编写出版了中国人民大学系列发展报告2009
。
　　中国人民大学系列发展报告2009的各个子报告均由编委会负责审定选题、整体框架、主要内容和
编写体例，组织有关专家召开研讨会，审核报告的写作提纲。
各报告实行主编负责制，主编由校学术委员会主任、秘书长会议确定，学校聘任；主编聘请副主编或
执行副主编。
各报告根据主题，分别聘请相关部门的领导和知名学者担任顾问。
中国人民大学社会学理论与方法研究中心、中国人民大学中国经济改革与发展研究院和中国人民大学
人文社会科学发展研究中心分别作为《中国人民大学中国社会发展研究报告》、《中国人民大学中国
经济发展研究报告》和《中国人民大学中国人文社会科学发展研究报告》的依托单位，在组织和写作
方面发挥了主要作用。
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书籍目录

导论　一、本年度报告为什么聚焦中国宏观经济的国际环境　二、本报告对中国宏观经济形势的基本
判断　三、全球金融危机冲击下的中国宏观经济及其政策选择第一章 美国金融危机冲击下失衡的世界
经济　一、导言　二、美国金融危机的成因：全球经济失衡的视角　三、金融危机下世界不同地区的
经济形势　四、结论第二章 国际金融危机与中国经济的外生风险　一、导言　二、世界经济失衡有利
于中国非均衡增长战略的实施　三、美国贸易逆差的演变趋势与中国经济的外部风险分析　四、结论
第三章 全球利益调整中的中国宏观金融风险　一、新一轮全球利益的调整：经济下滑区间的组合式渠
道　二、全球利益调整中中国宏观金融所面临的冲击　三、应对和化解全球利益调整中中国宏观金融
风险的政策建议第四章 国际金融冲击下的资本流动性变化　一、导言　二、国际金融冲击与美国资本
流动性的动态特征　三、国际金融冲击与新兴市场资本流动性的变化　四、次贷危机对中国资本流动
性的影响　五、结论第五章 估值效应与中国外汇储备损益评估　一、估值效应与全球金融调整　二、
估值效应及其影响因素　三、中国净资产头寸、估值效应和外部均衡调整　四、估值效应分析的一个
应用：外汇储备汇率损益　五、结论第六章 汇率传递与中国通货膨胀的输入风险　一、导言　二、中
国主要贸易伙伴的物价水平、进口品物价水平和进口通货膨胀风险的简要讨论　三、中国汇率传递的
理论、计量模型的构建以及样本说明和计量结果　四、中国经济开放与国内CPI：进一步的验证与讨
论　五、简要结论第七章 中国经济波动的需求驱动力与国际耦合性　一、导言　二、需求冲击下的经
济周期行为　三、中国国民收入的内部缺口与外部缺口　四、中国国际贸易顺差的周期相关分析　五
、中国经济波动与美国经济波动的耦合性质　六、理论假说的可检验形式及其统计检验　七、中国经
济周期与美国经济周期耦合的贸易传导途径第八章 中国出口与外部需求冲击：来自协整分析的证据　
一、导言　二、中国出口状况分析　三、计量模型的设定和估算　四、模型的估算结果　五、中国出
口面临的挑战和政策建议第九章 大宗商品价格的波动与贸易条件的变化　一、导言　二、大宗商品价
格和中国等发展中国家贸易条件的近期变化　三、计量模型的设定与估算　四、估算结果的汇报与解
释　五、结论第十章 我国外部失衡演变过程中的财政因素分析　一、导言　二、储蓄一投资失衡与财
政政策的总量效应分析　三、外向型投资和供给结构的财政因素分析　四、结论和政策建议第十一章 
开放条件下的中国资产结构变化及其货币政策含义　一、导言　二、中国经济中资产结构的变化　三
、中国经济中资产结构变化与宏观经济的关联　四、简要结论与政策建议第十二章 金融风暴下的中国
银行业的稳定和发展　一、中国银行业改革和开放的历程　二、中国银行业稳定性的经验检验　三、
未来几年中国银行业的风险分析　四、保持银行业稳定的政策建议第十三章 中国资本市场的对外开放
及开放效应分析　一、导言　二、2003—2008年的资本市场开放　三、资本市场的开放效应分析　四
、结论及政策建议附录 中国宏观经济形势与政策（2008—5009年）　一、中国宏观经济指标预测　二
、CMAFM模型的重新估计与系统模拟　三、中国宏观经济形势分析　四、中国宏观经济政策评论后
记
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章节摘录

插图：目前比较关注的一个问题是，金融市场动荡是否会增加全球失衡无序调整的风险。
维持美国经常项目逆差的是大规模的国际资本流人。
吸引国际资本的是美国高度发达的金融体系以及美国经济的基础实力。
在有序调整路径下，一方面需求重新调整，美元汇率逐步变化；另一方面国际资本平稳流入，促使美
国经常项目赤字逐步下降。
但是，在过去几年中，随着美元贬值以及美国资产价格增值率的降低，美国资产收益率下降。
在这种背景下，流人美国的资金转向高收益、高风险的资产。
①在最近的金融动荡中，国际投资者大规模撤出高风险资产，重新转向安全性更高、流动性更强的美
国政府债券。
风险重新定价以及对资产支持的结构性信贷产品的重新认识，如果改变了国际投资者对美国资产的偏
好，并导致资金大规模流出美国，那么，全球经济失衡的无序调整就将开始。
所以，接下来必须结合历史经验，分析金融动荡所引发的美国跨境资本流动的变化及其对美国贸易赤
字的影响。
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后记

作为一个连续性的年度经济发展研究报告，我们照例要选择一个对于当前的经济发展与经济改革具有
全局性、战略性与前瞻性的问题作为该报告的主题。
2008年中国宏观经济总体上出现下滑，不仅其总体状况与2007年中国宏观经济全面高涨的局面形成了
强烈的反差，而且上下半年各种宏观经济指标呈现出“冰火两重天”的局面。
由美国的次贷危机引发的全球性金融危机直接改变了中国经济增长的外部环境，中国外需面临的冲击
由前期的供给型冲击快速向需求型冲击转变，这也是导致我国经济增长的两大“火车头”——出口与
房地产业自2008年下半年明显下滑的重要原因。
深入分析后我们发现，本轮世界经济下滑是金融全球化和贸易全球化时代第一个全局性的危机，是三
大发达经济板块、新兴市场体以及其他发展中国家下滑同步振动下的危机，是实体经济与虚拟经济相
互作用下的危机，是世界经济不平衡逆转的危机，也是自布雷顿森林体系崩溃以来全球货币体系问题
累计爆发的总危机。
世界经济不平衡调整过程必将意味着美国过度消费模式与中国过度储蓄模式面临巨大的挑战。
因此，中国经济下滑、美国经济危机以及全球经济调整在本质上是一个事物的几个方面。
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编辑推荐

《中国人民大学中国经济发展研究报告2009》由中国人民大学出版社出版。
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