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前言

　　《金融工程》（第一版）已于2005年6月出版。
作者编写本教材的初衷是对那些刚刚进入金融工程专业学习的学生、希望拓宽自己视野的金融学和经
济学专业的学生、已有一定工作经验但希望增长一些金融工程知识的金融业从业人员以及所有对金融
工程这门新兴学科感兴趣的读者提供一定的帮助，本教材定位为金融工程的入门教材。
几年来，在该教材的使用过程中，笔者收到了读者提出的许多宝贵意见和建议。
根据反馈的意见，笔者对本教材做了进一步的修改和删减，使得该书能更好地满足读者的需要，一部
分较难的内容将放到研究生教材中，有兴趣并有余力深入学习的读者可以参考相关教材。
　　本教材主要做了以下几个方面的修改：第三章将针对奇异期权的介绍内容改为附录，读者仅需了
解即可，无须掌握；第四章对于相关矩阵函数的推导和证明等内容进行了删改，部分内容改为附录，
同时略去了单指数模型这一节；第五章删除了一些需要较高数理基础的证明内容，同时也删除了经过
改进的CAMP模型介绍部分，除此之外，本章还增加了一些如何应用CAPM的相关内容；第八章删除
了存在交易费用的期权定价二叉树模型。
第九章第一节介绍了布莱克一斯科尔斯公式的证明思路，删除了求解偏微分方程的过程以及一些证明
内容；第十六章增加了有关“次级债”的案例分析部分。
为了使教材内容能在54学时内讲授完，本次修订将原来的第十七章、第十八章精简掉，并安排在研究
生教材中介绍。
　　在本教材的修订过程中，得到了黄伊宁、欧阳高文、石劭磊、吴代莉等人的热情帮助和无私的奉
献，他们为修订工作的顺利完成付出了辛勤劳动，笔者在此表示衷心感谢！
同时，笔者还要感谢广大读者提出的宝贵意见，使得本教材得到了有针对性的修订。
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内容概要

本书较为全面地介绍了金融工程的理论应用知识，而且结构上较为清晰、语言上比较浅显。
从框架结构上看，本书共由四篇组成——金融工程概述篇、金融工程理论篇、金融衍生产品篇和金融
工程技术与管理篇。
金融工程概述篇主要介绍了金融工程的定义和分析方法、金融工程的产生和发展以及主要金融衍生产
品的基础知识。
金融工程理论篇是本书的核心部分，主要内容包括资产组合理论、资产定价模型、有效市场理论、无
套利分析方法和MM定理、期权及二叉树模型、布莱克-斯科尔斯期权定价理论。
金融衍生产品篇是以金融衍生产品不同的标的资产为分类标准，并由此分别介绍了以货币为基础的衍
生产品、以利率为基础的衍生产品、以权益为基础的衍生产品。
金融工程技术与管理篇的主要内容包括汇率风险管理、股票风险管理、利率风险管理、信用风险管理
和风险价值测算以及期权思想在公司财务中的应用，主要介绍可转换债券、股票期权以及实物期权。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<金融工程>>

作者简介

林清泉，中国人民大学财政金融学院教授、博士生导师，德国慕尼黑大学和莱比锡大学的高级访问学
者，美国加利福尼亚大学圣塔芭芭拉分校经济系高级访问学者。
主要研究领域为金融工程、金融风险管理、金融资产定价、倒向随机微分方程及其在金融市场中的应
用。
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章节摘录

　　第一篇 金融工程概述篇　　第一章 金融工程概述　　第三节 金融工程和金融创新　　一、金融
创新　　提起“创新”这个词，人们自然会想起经济学家熊彼特的“创新理论”。
熊彼特认为，所谓的“创新”活动是将生产要素和生产条件的“新组合”引入到生产体系中来。
具体说来，新产品的生产、新技术和新工艺的应用、新市场的开辟以及新的企业组织形式的建立都可
以看做是创新活动。
　　现在人们经常提到的“金融创新”这个词，实际上就是把熊彼特的创新理论应用到金融领域而已
。
一般来说，金融创新有广义和狭义之分。
从广义上说，金融创新是一个持续性过程，今天有关金融方面的一切，都是过去金融创新的结果，它
包括金融市场、金融工具、金融制度、金融机构、金融管理甚至是金融理念方面的创新。
从狭义上说，金融创新是指20世纪70年代以来世界金融业的一次大规模创新浪潮，甚至“金融创新”
这个名词本身就是20世纪70年代出现的一个新的名词组合。
对于狭义的金融创新，我们可从三个层次上理解：①对整个金融市场而言，金融创新是指对金融工具
和交易方式所做的一些创新性改变；对金融监管机构而言，金融创新是指它允许金融机构办理过去未
曾核准的新型金融业务；对金融机构而言，金融创新是指它以重新设计，或通过改良、组合等方式推
出了过去未曾提供的余融工具与金融服务。
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