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内容概要

这部著作是华尔街的经典，也是奠定格雷厄姆声誉的里程碑。
书中第一次阐述了寻找“物美价廉”的股票和债券的方法，这些方法在格雷厄姆去世后20年依然适用
。
本书在长达70年的时间里共发行了5版，计有百万册，充当了无数美国最杰出投资家的启蒙教程，加上
本杰明·格雷厄姆与戴维·多德两人在华尔街创下的不朽业绩，使得《证券分析》一书成为投资方面
不史以来最有影响力的著作。
从它于1934年问世以来，至今仍是人们最为关注的书籍，被誉为投资者的圣经。
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作者简介

本杰明·格雷厄姆（Benjamin Graham,1894-1976）——被誉为证券分析之父、“华尔街院长” 
　　股市向来被人视为精英聚集之地，华尔街则是衡量一个人智慧与胆识的决定性场所。
本杰明·格雷厄姆作为一　代宗师，他的金融分析学说和思想在投资领域产生了极为巨大的震动，影
响
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常亏损和损益账户中的其他项目  第33章 损益帐户中的误导性手段：虚报损益帐户的恶性案例  第34章 
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的差异  第51章 价格和价值的差异（续）  第52章 市场分析与证券分析第八部分 全球价值投资  综述 与
格雷厄姆和多德周游世界附录 第6版 后记第6版 致谢第6版 译者后记
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章节摘录

　　第五部分 损益账户分析普通股估价中的收益因素　　第31章 损益账户分析　　我们以前在讨论普
通股投资理论过程中，经历了从强调企业资产净值到强调企业资本盈利能力的转变。
虽然这种转变背后的原因是合理且令人信服的，但是这种转变不仅深深地动摇了之前的支
撑&mdash;&mdash;投资分析的基础，而且使这一基础变得岌岌可危。
投资者如果能够像评估自己的企业一样评估股票价值的话，那么他就可以凭借个人经验和成熟的判断
进行投资。
只要信息充足，投资者就不大可能误入歧途，除非是对未来盈利能力可能会有所误判。
资产负债表和损益表的相互关系可以帮助投资者仔细分析内在价值，这与银行或信贷机构评估企业的
信贷信用度很相似。
　　片面强调盈利能力的弊端　　既然普通股票价值已经完全取决于收益表现，私营企业与投资指导
规则之间出现了不可逾越的鸿沟。
当企业家放下自家的财务报告而拿起一家大企业的财务报告时，他显然进入了一个崭新的并完全不同
的价值世界里。
因为他肯定不会无视企业自身的财政来源，而完全根据企业最近的业绩来评估自己的企业。
当企业家作为投资者或是投机者，并选择丝毫不理会企业的资产负债表时，他便将自己置于极其不利
的处境中。
首先，身边充斥的新的理念与他平时日常经营中得来的经验格格不入。
其次，不是依据收益和资产的双重检验标准，而是仅仅依据其中之一的片面标准，因而使检验标准不
大可靠。
再次，他完全信任的这些收益报表比资产负债表更容易快速地大幅变化。
因此，异常不稳定的因素便会影响其股票价值评估。
最后，有经验的投资者在仔细分析后会发现，收益报表比资产负债表更容易受误导性陈述和错误性推
论的影响。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　两位恩师，一本著作，改变了我的人生。
　　&mdash;&mdash;沃伦&middot;巴菲特　　两位师长制定的投资路线图我已经遵循Y57年，我没有
理由去寻找另外的路线了。
　　&mdash;&mdash;沃伦&middot;巴菲特 股神　　很多人知道三个犹太人的著作改变了世界：爱因斯
坦的《相对论》改变了物理世界．弗洛伊德的《梦的解析》改变了心理世界，马克思的《资本论》改
变了人类世界。
但很多人不知道，还有一个犹太人格雷厄姆的《证券分析》改变了投资世界。
　　&mdash;&mdash;刘建位 汇添富基金首席投资理财师　　如果说尝试价值投资是一次穿越茫茫原野
的旅程，那么《证券分析》就如同一串坚实有力的先行者的足印，抑或是远方一盏明亮的灯火．给孤
独的旅人以温暖和力量。
　　&mdash;&mdash;但斌 东方港湾投资管理有限责任公司董事总经理　　中国投资者读《证券分析》
，可领悟投资真谛，告别跟风炒作，做理性投资人．迎接中国金融资本时代的到来！
　　&mdash;&mdash;赵晓 著名经济学家　　读者将受益于金融世界里一些最成功的业内人士以及消息
最为灵通的市场观察家所总结出的经验和智慧。
每一位有志于投身金融界的人士都应该将最新版的《证券分析》放入必读书单中。
　　&mdash;&mdash;大卫&middot;斯文森 耶鲁大学首席投资官　　20世纪40年代的经典之作《证券分
析》经当代几位最伟大的金融才子之手修订后．对于今日严肃的投资者而言，是比以往更为必不可少
的学习工具和参考书。
　　&mdash;&mdash;杰米&middot;戴蒙 摩根大通集团首席执行官　　时至今日，《证券分析》仍然是
投资者宝贵的路线图，引领他们穿过难以预测且充满波澜，有时甚至是变化莫测的金融市场。
　　&mdash;&mdash;塞思&middot;卡拉曼 波士顿BaLjposl集团有限责任公司总裁、《安全边际》作者
　　《证券分析》的持久价值在于格雷厄姆和多德发展出的某些重要思想，这些思想当时是，现在也
依然是任何周密投资策略的基本原则。
　　&mdash;&mdash;布鲁斯&middot;格林威尔 价值投贺专家，《价值投资：从格雷厄姆到巴菲特》作
者
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