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前言

　　观察海龟，你会发现只有当它把头伸出龟壳时才能前进。
　　——詹姆斯·布莱恩特·科南特（James Bryant Conant）　　我对第一次意识到自己小有名气的情
景记忆犹新。
当时我正坐飞机从内华达州（Nevada）的里诺（Reno）前往美国东岸（East Coast），坐在我旁边的是
一个50多岁的中年男子。
我们在闲聊时谈到了各自的基本情况，我提到自己曾经在芝加哥由一个著名交易员组织培训的期货交
易团队中呆过。
当他问道：“你不就是那个海龟吗？
对不对？
”我大吃一惊。
　　正是我。
从20世纪80年代中期开始，我就成为了一名海龟，这个期货交易员团队的培训者是著名的芝加哥交易
大师理查德·丹尼斯（Richard Dennis）。
理查德在35岁之前成功地把几千美元转变成超过2亿美元的资产，他因此而声名鹊起。
理查德和他的朋友兼商业伙伴威廉·艾克哈特（William Eckhardt）在1983年12月的短短两周时间内教
会了我们12个人进行期货交易，然后给我们提供了资金账户进行交易。
在接下来的4年半时间里，我们为理查德赚取了1亿多美元，当然我们也因此而出名。
作为一名海龟，我为理查德赚了3 000多万美元，是所有海龟中业绩最高的。
我的飞机邻座显然听闻过这个故事。
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内容概要

他是史上最成功的海龟交易员，他是机械交易系统和软件领域的先驱，他为理查德&#8226;丹尼斯赚了
超过3 000万美元，他就是华尔街最知名的交易员——柯蒂斯·费思，今天他将告诉你：　　在风起云
涌的证券市场，做出正确的决策　　打破技术层面，从心理博弈中走出资本市场困局！
　　柯蒂斯利用本书逐一探讨风险在交易、投资、创业及做出重大生命抉择时所扮演的角色，更进一
步解释了人们看待、管理风险的方法将如何影响其创新与前进的能力。
凭借本书，你可以学到：　　在不确定的变化条件下做出决策　　做好随机应变和快速应对变化的准
备　　把主要焦点集中在获取利润上——而不是避免损失　　同等重视已经消耗的资产和仍然掌握的
资产　　依据决策的开端、而非结果评断其品质　　避免根据过少信息得出结论
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作者简介

柯蒂斯·费思是所有海龟中最成功的一个，在海龟工程期间，他共为理查德‘丹尼斯赚了超过3000万
美元。
他是机械交易系统和软件领域的先驱之一，目前在专门经营交易系统分析与开发软件的Trading Blox有
限公司领导研发队伍，并在tradingblox.com/forum上开办了一个机械系统交易者的网上论坛。
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章节摘录

　　我对自己做的第一桩交易仍记忆犹新。
我的第一个交易导师罗特斯·巴克先生（Rotchy Barker）大方地让我住在他位于威斯康星州
（Wisconsin）日内瓦湖畔的避暑别墅中，许多来自芝加哥的最优秀的交易员在那里都拥有自己的避暑
别墅。
罗特斯必须在收盘之前赶回他在伊利诺伊州（Illinois）的家中，因此他让我留下来照看5个标准普
尔500指数合约。
我得到他的指示，如果合约的价格下降到某个特定值时就进行抛售。
　　我仍然能够感觉到当价格逼近他告诉我抛售的那个点位时自己心里的恐慌。
我必须迅速地做一些自己以前从未做过的事情，必须打电话交割订单。
如果我把事情搞砸了，可能会花掉罗特斯相当大一笔钱，而且还会失去他的信任。
　　我拨通了罗特斯留给我的电话号码，并预定在某个特定价格进行抛售，我试着竭力效仿罗特斯在
预定抛售时使用的措辞。
当价格进一步下跌而我还没有接到交割完成的确认电话时，我开始担心了。
我想罗特斯第二天发现我搞砸了订单时可能会疯掉。
我把订单的价格再降低了一点，当我接到电话说已经完成交割时才彻底解脱出来。
　　那是我第一次经受不确定性的严峻考验。
不知道未来会发生什么让人非常地伤脑筋，你必须等待并观望市场的变化。
当我交割订单时，无法知道价格是会上升还是下跌，也无法知道我的订单是否会完成交割，更无法知
道如何准确地进行交割。
所有的过程都没有“正确的”答案。
一切无法预测。
　　不确定性以及由此产生的风险正是交易的核心。
没有风险，就没有盈利的可能性。
交易员承担风险，换来的是赚钱的潜在可能性，那就是交易员的职能。
这点做得好的人就能够赚钱，而那些做得不好的人就会亏损。
这就是游戏的实质。
　　优秀的交易员处理风险的方式和熟练的冲浪者对海浪的处理方式如出一辙。
把握时机和做出判断是最主要的。
首先，你要选择适当的波浪。
如果波浪太大，当波浪翻卷太快时你将被大堆波浪席卷。
而波浪太小，你又会浪费进行冲浪运动的好机会。
其次，你要准确地把握下落的时机——开始的时候也一样。
如果你下落得太早，会撞上迎面的波浪，如果太迟，你又会错过推动你前进的波浪。
　　对交易员来说，市场提供的机会与波浪给冲浪者提供的机会是同样的。
不是所有潜在的交易都应该进行，正如并非所有波浪都应该驾驭。
总会出现对你有利的交易机会。
这些机会是交易员应该把握的。
现在，要准确地把握对交易员有利的时机涉及到大量技巧和专业知识，但是不可思议的是，那些技巧
并不是区分优秀交易员和失败者甚至是能力出众的交易员之间的标准。
　　优秀的交易员和能力出众的交易员之间的区别是他们处理风险和不确定性的能力，还有他们处理
未知困难的能力。
正如冲浪者必须冒着跌倒和被波浪猛击的风险一样，交易员必须能够承担失败的风险，这样才能够赚
钱。
没有风险，就没有回报。
优秀的交易员甚至在其他人停步的时候继续交易，因为他们深谙未来是不可能预测的，而那种失败是
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交易必不可少的一部分。
　　对优秀的交易员来说，风险是整个风景的一部分——那是必须翻越的高山，这样才能得到山那边
预期的财富。
优秀的交易员知道他们在攀登过程中必须付出艰苦的努力；他们必须在交易遭受不可避免的损失时疲
于奔命，以求当有利的交易出现时能够获得成功。
与此同时，优秀的交易员也知道必须小心谨慎地控制风险，否则将导致严重后果。
这与服用药物非常相似，小剂量的药物能够起到治疗作用，但是服药过量则会导致死亡，因此风险是
不可避免的，也是危险的。
优秀的交易员耗费大量时间和精力来控制交易中固有的风险。
　　从商界退休后，我开始探索自己在交易中以及在创业的冒险中采用过的规则有多少相同之处。
因为有了这个经历，我能够把那些交易规则以及我作为企业家的经验扩展成控制风险和不确定性的普
遍规则。
以下是优秀的交易员用来控制风险和不确定性的7大规则，它们同样适用于任何职业或个人生活。
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编辑推荐

　　唯有掌握交易心法，战胜对风险的恐惧，才能前进！
　　看全球最优秀的交易员如何控制风险？
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