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前言

　　里士多德曾经将人类的知识分做三大类：纯粹理性、实践理性和技艺。
而　　金融学却将这三类知识完美地融合在一起，体现了它的独特魅力，也激发了一代又一代学者的
研究兴趣。
金融业的发展壮大，金融学者的艰难求索，推动了金融学科的发展。
曾几何时，金融学只是经济学中一个无足轻重的分支；今天，金融学与经济学相互融合，你中有我，
我中有你，并且在很大程度上金融学在改写着经济学。
诺贝尔经济学奖多次颁发给在金融研究中有突出贡献的经济学家便是金融学科日益壮大的明证。
　　20世纪30年代之前，受落后的经济发展水平和简单的金融活动的制约，当时的经济学家将货币看
做覆盖在实物经济上的一层“面纱”，对经济并不产生实际影响。
货币政策的任务也仅是控制货币数量，稳定物价水平，维持货币的购买力。
30年代大萧条之后问世的凯恩斯《就业、利息与货币通论》成为金融学发展史上一个重要的里程碑，
它推进了经济学家对于货币的地位和作用的认识。
当时金融理论的视角虽然由宏观和微观两个角度构成，但是宏观层面的研究明显要重于微观层面的研
究。
宏观金融理论主要围绕货币职能、货币供求机制以及货币政策等问题展开。
微观金融理论则局限于商业银行领域，对其他金融机构极少涉及。
在研究方法上，当时的金融理论采用的是古典经济学一般均衡的分析方法，侧重于纯理论性的描述，
极少运用数学和统计学的分析工具。
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内容概要

金融学研究生核心教材系列是教育部推荐教材。
　　该套丛书立足于培养国际化人才，是为金融学研究生量身定做的重点教材。
　　教材主编均系金融学研究与教学一线的学术带头人，有丰富的教学经验和深厚的研究积淀，在本
领域内深受同行认可。
　　本书介绍了金融工程的理论和应用知识，特别是在资产定价理论方面，重点介绍了随机分析理论
在该领域的应用，有其独特之处。
本书的结构清晰、语言流畅，主要内容有：金融工程概述，资产组合与资本资产定价模型，期权定价
的二叉树模型及BS公式，无风险债券定价模型，公司债券定价模型，金融衍生产品在金融风险管理中
的应用，风险价值(VAR)的测算，期权思想在企业中的应用，离散金融时间序列的刻画——GARCH模
型族和随机模拟方法。
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章节摘录

　　金融工程工作的“零件”是各种现有的金融工具和金融手段，其中最主要的是目前大量涌现的衍
生证券工具，如远期、期货、互换、期权等。
无论多么复杂的金融产品和工具都可以分解成各种基本的金融工具，它们是各种基本工具的组合。
　　分解技术主要是在现有金融工具基础上，通过拆分风险进行结构分解，使其风险因素与原工具分
离，从而创造出若干新型金融工具，以满足不同偏好投资人的需求。
组合技术主要是在同一类金融工具或产品之间进行搭配，通过构造对冲头寸规避或抑制风险暴露，以
满足不同风险管理者的需求。
整合技术主要是在不同种类的金融工具之间进行融合，使其形成具有特殊作用的新型混合金融工具，
以满足投资人或发行人的多样化需求。
组合、分解和整合技术在本质上就是“复制”技术，也就是无套利分析方法的具体化，都具有灵活、
多变和应用面广的优点。
　　1.2.3.1分解技术　　分解技术就是在原有金融工具或金融产品的基础上，将其构成因素中的某些
高风险因子进行剥离，使剥离后的各个部分作为一种独立的金融工具或产品参与市场交易，达到既消
除原型金融工具与产品的风险，又适应不同偏好投资人的实际需要。
分解技术首先是从原型金融工具或金融产品中进行风险因子分离，并使分离后的因子成为一种新型工
具或产品参与市场交易；它其实是对分解后的新成分进行优化组合，以构成新型金融工具与产品。
　　现有的大多数金融工具（或金融产品）都是由特定的结构形式与要素构成。
例如，浮动利率债券在市场利率经常变动的情况下，对于风险厌恶的投资人来说就将大大降低其吸引
力。
倘若能将利率变动导致收益变化的风险因子从该债券中分离开来，则浮动利率债券的市场交易就会更
加活跃。
正是这种现象引发了从金融工具或产品中分解风险因子的思想。
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