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前言

中国是一个文明古国，有着几千年的辉煌历史。
近百年来，中国由盛而衰，一度成为世界上最贫穷、落后的国家之一。
1949年中国共产党领导的革命，把中国从饥饿、贫困、被欺侮、被奴役的境地中解放出来。
1978年以来的改革开放，使中国真正走上了通向繁荣富强的道路。
中国改革开放的目标是建立一个有效的社会主义市场经济体制，加速发展经济，提高人民生活水平。
但是，要完成这一历史使命绝非易事，我们不仅需要从自己的实践中总结教训，也要从别人的实践中
获取经验，还要用理论来指导我们的改革。
市场经济虽然对我们这个共和国来说是全新的，但市场经济的运行在发达国家已有几百年的历史，市
场经济的理论亦在不断发展完善，并形成了一个现代经济学理论体系。
虽然许多经济学名著出白西方学者之手，研究的是西方国家的经济问题，但他们归纳出来的许多经济
学理论反映的是人类社会的普遍行为，这些理论是全人类的共同财富。
要想迅速稳定地改革和发展我国的经济，我们必须学习和借鉴世界各国包括西方国家在内的先进经济
学的理论与知识。
本着这一目的，我们组织翻译了这套经济学教科书系列。
这套译丛的特点是：第一，全面系统。
除了经济学、宏观经济学、微观经济学等基本原理之外，这套译丛还包括了产业组织理论、国际经济
学、发展经济学、货币金融学、公共财政、劳动经济学、计量经济学等重要领域。
第二，简明通俗。
与经济学的经典名著不同，这套丛书都是国外大学通用的经济学教科书，大部分都已发行了几版或十
几版。
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内容概要

由三位当今世界极负盛名和极具影响力的金融学巨匠联袂撰写的《投资学精要》，自1992年初版至今
，一直盛行不衰，被称为投资学领域的绝对经典之作，成为美国众多大学的本科生教科书，并长期居
同类书籍销售排行榜之首。
    本书分六个部分对投资学领域内的重要基本问题进行了精辟而准确的分析。
前三部分主要介绍传统的投资工具和理论。
其中，第一部分从投资基本要素入手，介绍美国和其他世界主要资本市场的基本情况和演变；第二部
分系统阐述投资组合理论；第三部分介绍固定收益证券市场。
第四部分总结性地对证券投资分析的具体步骤和方法进行探究，有很强的实际操作意义。
第五部分设专门的篇章介绍新兴衍生金融产品市场。
最后一部分则介绍在不完美的现实世界中产生的积极的投资管理理论。
    本书是学习投资学的学生、投资机构工作人员的必读书目。
正如博迪所言，本书“特别适合那些准备努力工作，攀登投资领域高峰的朝气蓬勃的中国学生”。
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作者简介

兹维·博迪(Zvi Bodie)是波士顿大学管理学院的金融学教授，他获得麻省理工学院的博士学位，曾供
职于哈佛大学商学院金融系和麻省理工学院斯隆学院金融系。
他的著作涉及养老金财务、投资策略等多个领域，出版图书多部，其中，他与诺贝尔奖得主、经济学
家罗伯特·C·莫顿共同编写的《金融学》，成为该领域的经典教材。
目前，他是宾夕法尼亚大学养老金研究会的会员。
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章节摘录

插图：事实上，所有的实物资产都包含着风险。
例如，当通用汽车公司建立其汽车企业的时候，它根本无法确切地知道这些企业将产生怎样的现金流
。
金融市场和在市场上交易的各种金融机构可以让具有冒险精神和判断力的投资者来承担风险，同时让
那些风险承受能力低的个人靠边站。
举例来说，如果通用汽车通过向公众发行股票和债券的方式来筹集资金创办企业，那些乐观的或者说
风险承受能力较高的投资者可以购买通用汽车的股份，而那些较保守的投资者则可以购买通用汽车的
债券，冈为债券承诺提供一种同定的回报，而股票持有者承担了绝大多数风险。
这样一来，资本市场使投资同有的风险被分配给了那些愿意承担风险的投资者。
这种风险分配也有利于那些需要募集资金来进行投资的公司。
当投资者能够挑选其所偏好的风险一回报特征的证券种类时，每一种证券都能以最优的可能价格出售
，这就为经济体系实物资产的形成提供了便利。
许多企业都是由同一个体拥有和经营管理的。
这种简单的组织形式非常适合于小企业，同时，实际上它也是工业革命之前最普遍的一种企业组织形
式。
然而今天，伴随着全球性市场和大规模生产，企业的规模和资本需求也已急剧飙升。
例如在2006年，通用电气拥有的地产、房产和设备的总值已经超过了710亿美元，其总价值更是超过
了6600亿美元。
很显然，像这种规模的企业已经不再适用“自我经营”模式了。
实际上，通用电气的股东大约为65万人，这些股东对公司拥有与其股份成比例的所有权和利害关系。
这样一大群股东显然不能都参与企业的日常管理。
于是，他们选出了一个执行董事会，执行董事会再去雇用企业的管理人员并加以监督。
这种结构意味着企业的所有者和管理者是两个不同的群体。
这就使得企业具备了在所有者管理的情况下不可能产生的稳定性。
例如，当某些股东不愿持有企业的股份时，他们可以将股份出售给其他投资者，而不会冲击企业的管
理层。
这样一来，金融资产以及在金融市场上购买和出售这些资产的能力就使得所有权和经营权的分离易于
实现。
从持有企业成千上万股份的大型养老基金到那些可能只持有一个股份的小投资者，这些完全不同的企
业所有者如何在企业经营目标上达成一致呢？
金融市场再一次提供了某种指导。
所有股东都会同意这样一种观点：企业的管理人员应该执行能够提高股东财富的战略。
这种战略将使所有的股东更加富有，使他们能够更好地追求个人目标，不管这些个人目标会是什么。
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