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内容概要

　　本书依据中国人民大学中国宏观经济分析与预测模型——CMAFM模型，分年度预测2010年与2011
年中国的宏观经济形势。
结果表明：（1）2010年全年GDP增长达到10.1%，比2009年提高1个百分点，宏观经济较2009年出现明
显的回升。
2011年GDP增速将达到9.6%，呈现出平衡增长的态势。
（2）2010全年CPI估计为3.2%，GDP平减指数为3.7%，2011年物价水平将出现小幅回落，CPI为3.0%，
但中国并不存在“滞胀”的问题。

　　本书建议：（1）“控物价、启规划、稳复苏”是2011年宏观经济调控的核心。
（2）以“流动性回收”为主、辅之以“市场秩序的治理”、“多渠道进行供求平抑”、“价格适度
释放”、“预期引导”等措施，对中国经济泡沫的蔓延和价格水平的持续上扬进行治理。
2011年货币政策应当从目前的适度宽松向中性定位，建议M2增速不宜超过17%，新增信贷维持在7万
亿-7.5万亿元。
这需要中央银行进行150-200个基点左右的存款准备金率调整，同时进行适度加息。
（3）为配合“十二五”规划的启动，在货币政策进行总量收缩的同时，财政政策应当保持总量积极
的原则。
2011年的财政赤字可以根据需要进行扩大，在扩大地方政府发债权力的基础上，重点用于调整地方国
债的规模，建议规模在4000亿元左右。
未来改革应当减税与税制转型并行。
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作者简介

　　中国人民大学经济研究所是从事中国宏观经济动态研究和重大经济问题研究的学术机构。
它主要依托中国人民大学经济学院的优秀研究力量，广罗其他机构的宏观经济专家，集中研究和讨论
中国宏观经济动态和前沿重大经济问题。
本机构每年按季度发布研究成果。
其中，第一季度和第三季度为宏观专题研究，第二季度和第四季度为中国宏观经济分析与预测。
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章节摘录

　　二、2010年宏观经济的基本表现　　（一）高位回稳与常态化的实体经济　　从有关实体经济的
各类指标的同比增速来看，2010年中国宏观经济呈现出“高位回落”和“前高后低”的发展趋势，但
降低幅度却大大小于预期，增速常态化日益显现；从各类环比数据和产出缺口数据来看，中国实体经
济呈现出强烈趋稳的态势，回落力量在第4季度逐步减弱，实体经济持续复苏的基础进一步得到强化
。
与危机前各类参数相比，中国实体经济已经弥补了本轮经济下滑带来的缺口，成功完成了恢复性增长
，开始步人常态化增长路径。
　　（1）GDP增速呈现同比“前高后低”、环比V形调整的模式。
2010年GDP同比增速持续小幅下滑，从第1季度的11.9％，回落至第4季度的9％。
但经过季度调整的环比速度表明，中国宏观经济在2009年持续回升之后出现下滑，至第3季度出现超预
期回调，第4季度出现小幅上升，呈现一个V形调整的模式，宏观经济呈现出趋稳的迹象。
从环比趋势图来看，2008年第4季度至2010年第4季度中国宏观经济依然处于持续复苏的路径之中（参
见图1）。
　　⋯⋯
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