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内容概要

　　本书旨在描述当今金融市场上存在的广为应用的融资、投资和控制风险的工具，对资本市场的各
种参与者，资本市场的组成与结构，以及资本市场中股票、债券、期货、期权、互换等金融工具的原
理、作用及其应用等进行了详细分析。
本书内容全面、详细，理论研究与实证分析桕结合，使读者更容易理解复杂的资本市场。
本书既可应用于投资银行课程，又可作为衍生品市场课程的补充教材。
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作者简介

弗兰克·J·法博齐：博士，注册金融分析师，注册会计师，是耶鲁大学管理学院弗雷德里克·弗兰克
金融学副教授。
在进入耶鲁大学之前，他是美国麻省理工学院斯隆管理学院的金融学客座教授。
法博齐教授是耶鲁大学国际金融中心的会员，同时还是《投资组合管理期刊》的编辑。
1972年，他在纽约城市大学获得经济学博士学位。
1994年，他被诺瓦东南大学授予名誉博士学位。
2002年，被推荐为固定收益分析师协会名人堂。
现在，他是中国资产证券化网站的名誉顾问。

    弗朗哥·莫迪利亚尼，曾是麻省理工学院金融和经济学教授，国际经济协会的名誉主席，美国经济
协会、金融协会以及计量经济协会前任主席。
莫迪利亚尼教授撰写了大量经济学和金融学方面的书籍和文章。
他是1985年诺贝尔经济学奖获得者。
主要著作有《稳定政策之争论》和自传《经济学家的探险》。
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　第8章 风险与收益理论(一)
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　　期货合约与远期合约
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　　期货合约的定价
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　第12章 互换、上限和下限市场互换
　　利率上限与下限协议
第5部分 权益市场
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　　股票交易所
　　场外交易市场
　　第三市场
　　第四市场：选择性交易系统
　　交易指令的执行
　　普通股交易的其他类型
　　交易所和场外交易市场上经纪人的作用与监管
　　国外指定支付地点的股票交易
　第14章 普通股市场(二)
　　交易机制
　　机构担保抵押贷款债券
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　　交易成本
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　　价格限制与管制
　　股票市场指标
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　第17章 利率理论与利率结构
　　利率理论
　　利率结构
　第18章 债务合约的估值及其价格波动特征
　　债务合约的特征
　　估值基本原理
　　债券的收益：到期收益率指标
　　不含选择权的债券的定价
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　　溢价一平价收益率的决定因素
　　现金流的再投资与收益率
　　债券价格的波动性
　第19章 利率的期限结构
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　　利率期限结构形状的决定因素
　　收益率曲线形状的主要影响
第7部分 债务市场
　第20章 货币市场
　　国库券
　　商业票据
　　大额可转让存单
　　银行承兑票据
　　回购协议
　　联邦基金市场
　第21章 政府债券与联邦机构债券市场
　　美国政府债券市场
　　联邦机构债券市场
　第22章 公司优先金融工具市场(一)
　　信用风险和公司债务评级
　　破产与债权人权益
　　银行贷款
　　融资租赁
　第23章 公司优先金融工具市场(二)
　　公司债券
　　中期债券
　　优先股
　第24章 市政债券市场
　　市政债券的种类与特点
　　信用风险
　　投资市政债券面临的税收风险
　　一级市场
　　二级市场
　　免税市政债券的收益率
　　应税市政债券市场
　　市政债券市场的监管
　第25章 住房抵押贷款市场
　　住房抵押贷款的发放
　　住房抵押贷款的类型
　　合格贷款
　　投资风险
　第26章 住房抵押贷款支持证券市场
　　抵押贷款二级市场的发展历史
　　住房抵押贷款支持证券市场的子市场
　　机构转手证券
　第27章 资产支持证券市场
　　资产支持证券的创造
　　担保品类型和证券化结构安排
　　非机构相关资产支持证券的主要产品回顾
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　　与投资资产支持证券相关的信用风险
　　证券化及其对金融市场的影响
　第28章 商业地产抵押贷款与商业地产抵押贷款支持证券
　　商业地产抵押贷款
　　商业地产抵押贷款支持证券
　第29章 国际债券市场
　　全球债券市场的分类
　　欧洲债券市场
　　政府债券市场
　　新兴市场债券
　　欧洲资产担保债券市场
　第30章 利率风险转移工具市场：交易所交易产品
　　利率期货合约
　　交易所交易的利率期权
　第3l章 利率风险转移工具市场：场外交易产品
　　场外交易利率期权
　　远期利率协议
　　利率互换
　　利率协议
　第32章 信用风险转移工具市场：信用衍生品与债务抵押证券
　　信用衍生品
　　信用违约互换
　　债务抵押证券
　　信用联结票据
　　对新型信用风险转移工具的思考
第8部分 外汇市场
　第33章 外汇市场及风险控制工具
　　欧元
　　外汇汇率
　　即期外汇市场
　　针对外汇风险的套期保值工具
译后记

Page 8



第一图书网, tushu007.com
<<资本市场>>

章节摘录

　　由于是在保险公司外壳保护下，税法将年金视为保险产品，因而享受优惠利率。
更具体地说，如果没有从年金产品中撤出，收入和所实现的资本利得是不用交税的。
因此，年金的“投资内生息”收入是免税的，正如其他的保险产品一样。
　　共同基金的“保险公司外壳”使得年金可以以各种各样的形式存在。
最常见的“外壳”是保险公司提供的担保，在担保中，保险公司保证年金投资者会全部收回当初所投
资的年金保险产品金额，只不过为了得到这一好处，需要付出一点点的等待时间。
这样的话，如果一个投资者投资100美元在股票型年金上，在投资赎回的到期日（或者年金持有人死亡
时），年金的市场价值只有95美元，保险公司仍然会向投资者（或受益人）支付100美元。
　　保险公司不断地提供其他各种类型的保护产品或者增加年金产品的功能与特征。
当然，保险公司对这些改进都会收取相应的费用——保险年金产品的保险费。
因此，当共同基金根据基金的表现收取相应的费用时，年金也会收取死亡和成本费用（mortality and
expense fee）。
其结果是，对投资者来说，投资年金产品比投资共同基金成本更高。
这些年金产品可以是固定年金，与GIC产品类似，也可以是可变年金，可变年金的表现取决于股票或
者债券投资组合的市场表现。
保险公司发行的共同基金和年金产品一般都是由保险公司投资部门负责管理或者由公司外部投资经理
人负责管理的，随后我们将会在本章对此问题进行分析。
　　保险公司各种类型的产品　　理论上讲，保险公司会按照不同的标准对各种各样的保险产品进行
合并和分类。
然而，通常说来，它们在各个公司都是以相同的方式进行分类的。
最常见的做法是，人寿保险和健康保险通常属于人寿健康保险公司（life and health in-surance company
，L&H公司）的产品。
财产灾害保险通常属于财产与灾害保险公司（property and casualty insurance company，P&C公司）的产
品。
同时提供这两种类型的服务产品的保险公司被称为综合型保险公司（multiline insur-ance）。
另外一种类型的保险公司是只提供金融保险的保险公司。
通常情况下，金融保险公司提供担保的产品是市政债券（具体参见第24章）和资产支持证券（具体参
见第27章），这种类型的保险公司被称为专业保险公司（monolineinsurance company）。
　　然而，最近的一些改变影响了这两种类型的保险公司产品的供给。
之前一直属于人寿保险公司一部分的健康保险，现在已经成为单独运行的一个行业。
这一变化缘于对健康保险行业的联邦监管。
人寿保险公司越来越多地提供投资导向性产品、可变和固定利率的年金产品以及共同基金产品。
伤残保险产品主要由纯粹的伤残保险公司提供，但是，人寿保险公司也会提供部分伤残保险产品。
作为一个新兴的行业，长期护理保险由不同类型的保险公司提供。
各家公司在提供产品类型的组合以及是提供产品的方式上，都是各具特色的。
　　⋯⋯
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