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内容概要

　　《现代金融理论探索与中国实践(第11辑)》收录了2010年1月至2010年12月《资本市场评论》上刊
载的22篇论文。
在这些论文中，有的是从资本市场发展的角度探讨现代金融的演变特征；有的是从多样性的角度研究
不同金融模式的异同；有的是从基础理论的角度探讨现代金融的质的规定；有的是从现实出发论述并
评析当前的金融政策特别是资本市场的政策，有的则总结了成熟市场经济国家在金融领域的经验与教
训。
这些论文反映了作者对现代金融特别是资本市场的探索和思考。
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作者简介

　　吴晓求，经济学博士，教育部长江学者特聘教授，中国人民大学校长助理，金融与证券研究所所
长，博士生导师。
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章节摘录

　　四、金融危机、美元贬值与中国金融的崛起　　（一）美元贬值趋势与美元为核心的单极体系出
现不匹配　　始于美国华尔街的次贷危机给全球经济带来了沉重的打击，无论是欧美等发达经济体，
还是亚非等发展中经济体；无论是股票等资产价格，还是实体经济的增长都蒙受了巨大的损失。
当全球经济逐渐企稳之时，世界各国开始寻找这次金融危机速度之快、影响之广、损失之大的原因，
并力图从这些原因中获得启示以避免危机的再次出现。
我们认为，就危机的原因来看，美元资产霸主地位与世界经济多极化发展的错配是这次危机迅速蔓延
的核心因素。
　　从美元资产的“超配”来看：一方面，国际储备货币和资产计价币种的过度集中成为危机迅速蔓
延的制度因素。
第二次世界大战之后美国成为全球霸主，布雷顿森林体系确立了美元与黄金的直接联系，美元成为世
界货币体系的中心。
世界各国大部分的国际储备以美元的形式存在。
另一方面，美国经济近年来的贸易和资本流动双逆差、美国房地产等资产泡沫逐渐膨胀为美国实体经
济堆积了大量风险，美国近十年来以房地产的快速增长和超前消费为主的经济增长模式已经被金融危
机所否定。
所以，在经历了持续贬值，并且正在继续经历着贬值预期的情况下，美元资产作为世界各国最主要的
储备资产是否合理也成为一个亟待解决的问题。
对于建立后危机时代金融体系的新格局的启示，至少有以下三点：　　首先，美元持续贬值，以美元
为中心的单极货币体系受到挑战。
　　⋯⋯
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