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内容概要

　　《居民家庭金融资产选择的建模研究》从微观和宏观两个维度全面剖析居民金融资产数量与结构
研究的相关问题，因此本书对居民金融资产的研究有着微观和宏观双重目的。
微观目的是寻找居民金融资产的形成原因，以及家庭金融资产总量与结构的影响因素；解释家庭金融
资产如何影响居民消费和投资行为。
宏观目的主要是明确居民金融投资与金融市场、宏观经济和社会发展的关系；分析国家宏观经济政策
和金融市场发展对居民家庭金融资产总量与结构的影响，以及进一步分析其对居民的收入、生活状况
的影响，同时反过来也分析居民金融资产选择对经济金融的影响，从而为国家宏观经济政策的制定提
供理论依据。

　　《居民家庭金融资产选择的建模研究》的基本思路是：首先，从理论上对居民金融资产总量与结
构进行分析，包括居民金融资产形成原因、各种影响因素的理论分析，同时也对相关变量选取、数据
收集、数据计算等问题进行探讨，作为宏、微观分析的基础铺垫。
其次，进行实证分析研究，此部分是本研究的核心，共分为微观分析和宏观分析两大部分。
在微观分析部分，运用抽样调查得到的居民个体微观数据，分别对居民金融资产的总量选择和居民金
融资产的结构选择进行实证分析。
在宏观分析部分，依次研究我国居民金融资产选择与金融市场的相关性问题、居民金融资产结构与经
济发展的相互影响问题，以及居民金融资产总量和结构的未来趋势分析问题。
最后，阐述本书得到的主要结论与政策建议。
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章节摘录

　　6-1居民金融资产选择与经济增长关系理论分析　　居民金融的发展并不是直接作用于一国经济，
居民金融资产总量变化、结构变化同经济增长的关联性更多地是通过资本市场和货币市场间接作用的
。
也就是说，居民金融资产的选择最终还是要通过资本市场和货币市场，也就是一国的金融市场，转换
为投资，通过投资推动经济的增长。
因此，本节将对居民金融资产选择与经济增长关联性的理论分析分为四个层次，层层递进，以清晰剖
析二者的互动关系：第一，居民金融资产选择与经济增长关系的一般性分析，从整体上粗略介绍二者
关系线条，以便对二者的联系有大体框架性的了解。
第二，居民金融资产选择与金融发展的关联性分析，作为关系传递的第一环节，这一问题在第5章已
经详细分析过，本节只作简要陈述。
第三，金融发展与经济增长的关联性分析，作为关系传递的另一环节，二者间有着密切联系，本部分
将重点介绍二者间的相互影响关系。
第四，连接居民金融资产选择与经济增长的关键指标分析，重点详细分析二者关系中的重要影响因素
是如何通过一方来传递对另一方的作用力的，通过这一分析使得二者间的关系链条更加清晰，同时也
能为定量分析的指标选取提供参考，而结合我国实际情况作出的理论分析也可直接为政策制定提供建
议。
　　6.1.1居民金融资产选择与经济增长关系一般性理论分析　　尽管居民金融资产选择与经济增长需
通过金融市场这一桥梁来联结，但省略这一中间媒介，直接分析二者间的关系虽然不够深刻，但更直
观，本部分就是为了达到直观框架性地了解二者关系的目的。
不难看出，居民金融资产的选择与社会经济发展有着紧密的联系和重要的互动。
这主要体现在以下几个方面：　　第一，居民金融资产是支持我国经济快速发展的重要因素。
居民金融资产主要通过两个渠道参加国家经济建设：一是直接投资，如股票、债券；二是间接投资，
通过银行存款，将资金送达使用者手中。
在我国，居民储蓄率一直很高。
高储蓄率意味着充足的国内资金支持，使投资率的提高有了实现的可能。
这对我国经济的高速增长有着重要的现实基础意义。
　　第二，经济的快速发展有利于居民金融资产总量的扩大。
居民金融资产总量的提高源于居民收入的增加。
在既定的分配格局下，没有经济的快速发展，就没有居民收入的整体提高。
　　第三，居民金融资产结构优化是我国经济健康成长的必要前提。
居民金融资产结构如果不合理，必然形成金融风险。
比如，在过高的储蓄率背景下，居民金融储蓄资产规模庞大，而企业自有资金严重不足。
相应地，企业要求更多的融资。
在直接融资规模十分有限的情况下，融资的途径只能选择间接融资，而间接融资属于商业信贷，它与
负债相联系。
因此，企业扩大融资就等同于企业增加负债。
企业高负债必然带来企业经营的高成本。
此外，国有银行和国有企业存在责、权、利关系含糊，经营行为缺乏约束的问题。
这就导致存在两种风险：一是随着企业经营困难加大，银行的不良信货资产会逐渐增多。
银行作为金融系统的核心，其不良资产的增多可能会造成严重的金融危机。
二是直接融资市场容量偏小会导致投机性过强。
由于过度投机造成的虚假繁荣，资金市场的利润率将大大高于生产企业，从而诱使资金从生产领域转
移到资金市场，这就导致了泡沫的产生。
　　第四，经济增长为居民金融资产结构优化提供了环境。
经济发展程度不同，金融需求就不同，金融资产结构就会存在显著的差异。
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这主要是由两条途径实现的：其一，经济增长不仅会增加居民金融资产总量，还会改变居民金融资产
结构。
这是因为经济增长会提高居民可支配收入水平，从而扩大居民金融资产总量规模。
同时，随着财富水平的提高，其风险偏好也将发生变化，最终使得居民对金融资产的需求更加多样化
。
其二，随着经济发展，经济结构也会发生改变。
最显著的变化就是企业规模及类型结构的改变。
企业规模的扩大必然要求与更高经济发展水平相匹配的金融服务。
这意味着金融机构的融资规模必须扩大，融资效率必须提高，融资手段必须多样化。
　　⋯⋯
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