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内容概要

“国际商务系列教材”系统覆盖了国际商务所需的知识体系，涉及国际经济、国际贸易、国际金融、
国际商务、跨国公司管理、国际规则运用、跨文化沟通、市场营销等各个方面。

《国际金融市场与投融资(国际商务系列教材)》(作者刘元春、胡曙光、范志勇)是其中一册，包括了
股票以及国际股票市场的概念；国际债券市场投资策略；金融衍生市场；CDS与AIG的崩塌等内容。
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章节摘录

　　早在自由资本主义时期，国际间接投资就已出现了。
19世纪末20世纪初，随着垄断的加强，少数先进的资本主义国家出现了大量的“过剩资本”。
为了获得高额利润、争夺销售市场、把过剩资本输出到国外，此时的资本输出主要是以间接投资形式
进行的，即以提供贷款、购买股票和债券的形式对外投资。
　　在第一次世界大战后，国际直接投资的规模和比重都大大超过了国际间接投资。
但是，进入20世纪80年代后，证券投资的国际化日益兴起。
究其原因：一是由于资本证券本身的流动性和收益性，使证券流通在交易上所受到的限制较少，而一
国证券市场的对外开放也加速了国际资本的流动；二是证券投资领域出现了品种繁多的金融创新，进
一步提高了证券的流动性和安全性，也吸引了更多投资主体的参与。
　　从世界经济发展的整体来看，国际间接投资的发展趋势是：　　（1）证券发行国际化。
这是指证券发行的操作程序和基本条件符合国际惯例。
衡量一国证券发行国际化程度的两个重要指标是：外国上市公司占总上市公司的比例和本国海外上市
公司占本国全部上市公司的比例。
伦敦证券交易所的挂牌证券中有近60%为外国证券。
　　（2）证券交易市场不断创新。
20世纪全球性的通货膨胀导致利率和汇率波动加剧，整个金融市场风险加大，证券交易市场在人们要
求避免和分散风险的情况下，对现有的交易形式进行了创新，出现了期货、期权、互换、期货期权等
各种交易形式。
近年来，随着经济全球化的发展、网络技术的进步，进一步推动了证券市场的创新。
　　（3）证券投资队伍不断壮大。
从前参与证券市场投资的多为有经济实力的人士，现在随着证券化的发展，社会各阶层、不同职业、
不同年龄的人士都参与了证券市场的投资活动。
证券投资不仅有个人还有法人，并且法人投资所占的比例越来越大；参与证券投资的法人范围也在不
断扩大，过去主要是金融机构，现在除金融机构外，还包括企业（尤其是跨国公司）和官方、半官方
组织等。
　　（4）证券市场交易国际化。
目前，全球出现了许多国际性证券交易所，它们不仅上市大量外国证券，还与其他国家的证券交易所
建立业务往来；一些大规模的证券公司为在更大范围内招揽客户（如纳斯达克），还在国外建立了众
多的分支机构，进行国际性的证券交易；证券发行者也越来越多地到国外证券市场发行证券以筹集外
币资金；投资者不仅在国内证券市场进行交易，还可以委托本国证券公司购买在国外上市的外国证券
。
　　（5）证券市场制度国际化。
随着经济全球化的发展，各国纷纷放松金融管制，开放本国证券市场，从而使证券市场的制度趋同。
证券制度国际化直接决定了证券市场国际化的进程和方式，如美国取消了保护性制度，目的是吸引更
多的外国公司到美国上市。
　　⋯⋯
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