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前言

　　在最近50年，特别是近20年来，由于经济增长方式和经济运行的基础平台发生了或正在发生根本
性调整，金融活动以及对这种实践活动进行抽象概括的金融理论，也在发生深刻的变革。
其变革如此迅速、如此深刻，是前所未有的，甚至让人有点始料不及。
这里，我仅对金融理论的未来发展趋势谈几个观点。
　　一、从金融发展的趋势来看金融理论的发展　　任何一种理论的发展都离不开实践，背离了、落
后了实践的理论，其价值会受到怀疑。
自19世纪中叶以来，经济学得以发展，货币理论构成了经济学理论的最基础部分。
在经济学100多年的发展中，金融学理论的发展起了重要的推动作用，金融学理论的发展作为非常重要
的主线贯穿于经济学发展的全过程。
无论是凯恩斯之后的现代经济学，还是凯恩斯之前的古典经济学，金融理论都是其中的核心内容。
人们对货币需求动机的研究和货币需求函数的研究一直推动着经济学的发展。
到了20世纪50年代，金融理论从宏观的抽象理论描述转向了一个市场化的研究，金融学的研究逐步技
术化、实证化和微观化，其成果逐渐成为现代经济学主流学派的主要内容。
这些内容包括资产组合理论、衍生产品的定价理论以及风险管理技术等，它们被称为金融工程学。
金融工程学的核心部分构成了现代经济学的最主要的内容。
　　⋯⋯
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内容概要

　　《现代金融：理论探索与中国实践（第12辑）》收录了2010年1月至2011年12月《资本市场评论》
上刊载的21篇论文。
这些论文有的从资本市场发展的角度探讨现代金融的演变特征；有的从多样性的角度研究不同金融模
式的异同；有的从基础理论的角度探讨现代金融的质的规定；有的从现实出发论述并评析当前的金融
政策特别是资本市场的政策；有的则总结了成熟市场经济国家在金融领域的经验与教训。
这些论文反映了作者对现代金融特别是资本市场的探索和思考。
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作者简介

　　吴晓求，男，汉族，1990年7月毕业于中国人民大学，获经济学博士学位。
现任中国人民大学校长助理、研究生院常务副院长，中国人民大学学术委员会委员，中国人民大学金
融与证券研究所所长。
主要研究方向：证券投资理论与方法，资本市场。
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章节摘录

　　世界金融形势云谲波诡，全球创业板成败尚难下定论，我们在探寻中国创业板发展之路时要善于
总结和吸收他国（地区）经验，尽量少走弯路。
前车之鉴不可忽视，后事之师更应谨慎前行。
中国创业板市场需在制度设计上吸取国外（境外）创业板市场发展经验教训的同时，也要有自己的创
新，完全照搬照抄，不可能成功，成功之道在于吸其精华，铸己精魂。
　　三、中国创业板的隐忧　　中国创业板市场发展至今只有一年多的时间。
客观地讲，应当对创业板一年多的表现给予积极正面的评价。
与此同时，基于创业板刚刚起步的原因，的确存在一些令人忧虑的问题。
这些问题反映了我们在创业板制度设计方面可能存在一些缺陷。
忽视问题的存在，显然不利于中国创业板市场未来的健康发展。
笔者认为，以下问题令人忧虑。
　　（一）寻租股东突击入股现象　　在海外成熟的资本市场上，私募股权投资基金利用自己敏锐的
嗅觉、专业的知识和判断，发现、培育有价值潜力的公司，最终通过将其推向资本市场而实现自己的
投资价值。
这种机制客观上鼓励了创新，推动了中小企业的成长，促进了经济社会的进步。
但在中国资本市场，特别是在创业板市场，有一群特殊的投资者，并不参与风险投资的早期阶段，更
不参与创业企业的培育过程，只是在创业企业进入IPO运作前夕运用特殊的权利（不一定是行政权力
）突击人股，上市后攫取资本收益，笔者把这类股东称为寻租股东。
寻租股东严重侵害了创业板股东的利益，破坏了市场的公平原则。
寻租股东通过权力与资本的交易，以各种方式直接或间接影响着企业IPO的重要关键环节，通过权力
和资本的交换来争取资本寻租的高额回报。
寻租股东的出现，严重损害了资本市场的核心价值观，即创业带来财富。
多数寻租股东对企业的发展和成长是成事不足、败事有余。
在创业板上市公司的IPO制度设计中，应当严防寻租股东的出现。
　　⋯⋯
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编辑推荐

“审视市场效率，探寻投资真谛”是(《资本市场评论》创办者的初衷。
也是“《资本市场评论》精粹”出版的宗旨。
所谓审视，不仅是主张批评与否定，更多的是慎思、责任和建议。
“《资本市场评论》精粹”试图用思想之光烛照资本市场的历史和今天，以智慧之火指引资本市场的
未来，以理性的人文精神和超然的性灵感悟去探寻投资的真谛。
而吴晓求主编的《资本市场评论精粹:现代金融(理论探索与中国实践第12辑)》收录了2010年1月至2011
年12月《资本市场评论》上刊载的21篇论文。
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