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内容概要

华尔街有句古老的格言，“市场由两种力量推动：贪婪与恐惧”。
这种说法没错，但是过于简单了。
人们的思想和情绪非常复杂，用“贪婪与恐惧”四个字不能概括影响人们投资决策的全部心理。
本书是第一部深入研究这一引人入胜而又非常重要的课题的专著。
    传统金融学专注于研究投资者用来最优第预期风险和收益的分析工具，因此很少有教材涉及投资心
理学一课题。
传统金融学取得了较大的成果，发展了资产定价模型、投资组合理论及期权定价理论等分析工具。
投资者在其投资决策过程中应该用这些分析工具进行分析，但是他们通常都没有这么做，这是因为人
类心理对投资决策的影响比这些传统金融理论要大得多。
    不幸的是，心理偏差往往会影响人们做出正确的投资决策。
通过了解心理偏差，人们可以克服偏差，提高财富水平。
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章节摘录

书摘过分自信与风险    过分自信还会影响投资者的冒险行为。
理性的投资者会在最大化收益的同时最小化所承担的风险。
然而，过分自信的投资者会错误判断他们所承担的风险的水平。
想想看，如果一个投资者深信自己所挑选的股票会有很高的回报率，哪里还会意识到风险呢?    过分自
信的投资者的投资组合会有较高的风险，这有两个方面的原因：一是他们倾向于买入高风险的股票，
高风险的股票主要是那些小公司和新上市的公司的股票；另一方面因素就是他们没有充分地进行分散
化投资。
    风险可以从以下几个方面度量：投资组合波动率、Beta系数以及投资组合中公司的规模。
投资组合波动率所测量的是投资组合上涨或者下跌的程度；波动率较高的投资组合会随着价格的变化
剧烈波动，它通常是没有充分分散化投资所导致的；Beta系数是投资界经常使用的用来衡量股票风险
程度的指标，它所描述的是投资组合相对于整个股票市场的变动程度，：Beta系数为1表明投资组合与
整个市场的变化完全一致，较高的Beta系数显示股票有较高的风险，比整个股票市场的平均波动性更
大。
    巴伯和奥迪恩的一系列研究显示了过分自信的投资者会冒更大的风险。
他们发现单身男性的投资组合的风险最高，其次是已婚男性、已婚女性和单身女性。
也就是说，单身男性的投资组合的波动率最高，Beta系数也最高，通常会包含一些小公司的股票。
对按照投资者账户的年周转率划分的五个小组中，高周转率的小组喜欢投资高Beta值的小公司股票。
总之，过分自信的投资者总是认为他们的投资行为风险很低，而实际上并非如此。
P26-27
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媒体关注与评论

书评第一部深入研究投资决策心理的专著。
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编辑推荐

《投资心理学》(第2版)是第一部深入研究这一引人入胜而又非常重要的课题的专著。
华尔街有句古老的格言，"市场由两种力量推动：贪婪与恐惧"。
这种说法没错，但是过于简单了。
人们的思想和情绪非常复杂，用"贪婪与恐惧"四个字不能概括影响人们投资决策的全部心理。
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