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前言

　　在过去的30年里，金融环境发生了翻天覆地的变化。
众多跨国资本流动限制的取消，加工技术与信息传播的异常发达，金融市场的全面自由化和交易成本
的减少，所有这一切都代表着一场真正的金融革命。
这场金融革命导致了新的金融市场，如期货、期权和互换交易的出现，传统的国内货币与股票市场的
革新，强大而高效的离岸资本市场的发展(离岸资本市场可以较大程度地免于政府的干预)。
并使金融中介部门如银行和其他金融机构在经济中所起的作用发生了转变，同时提高了商业与工业企
业财务部门的重要性。
　　除了正在进行的金融革命之外，在过去的30年里工商业活动的国际化也颇为引人注目。
由于关税的减免，运输成本的降低和对经济发展比较优势依赖性的增加，世界进出口已成倍增长。
这些商品和服务的交换产生了相应的资金流动。
现在，公司要处理各种货币的收付，而不仅仅局限于本国货币，这已成为一种惯例而不再是例外。
结果，多种货币的借贷也成了司空见惯的事。
此外，随着资本自由流动的国际壁垒的消失，公司已寻求开拓其金融比较优势。
通过国际融资而不仅仅局限于从国内市场筹集资金，从而使其资金来源多样化。
由于市场准入和生产率的原因，许多公司已开始从事在国外直接投资，以及处理相关风险。
　　显然，现代日常金融投资管理日趋国际化，要想成功运作需具备相应的知识和专业技术。
因此，通常的金融培训应包括国际方面，而国际金融培训应特别反映当前的变革环境，这就是编写本
书的目的。
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内容概要

本书对于来自欧洲的学生是一本理想的国际金融教材，欧洲市场和机构在本书中得到阐述。
国际金融的经济学分析和金融理论，以及专业惯例和交易实践本书都进行了重点阐述。
本版新增了关于期货市场的几章，包括证券、利率、外汇、商品和期权市场，也包括不支付红利和支
付红利证券以及实务期权资本预算。
本书也附有介绍欧元的新附录。
    本书适用于高等学校经济学、金融学专业高年级本科生、研究生的金融经济学课程和工商管理硕士
的相关课程。
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作者简介

Ephraim Clark多年以来在法国教书，在Middlesex University商学院领导一个研究小组。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<国际金融>>

书籍目录

第一篇 国际贸易的经济学分析  第一章 国际收支平衡  第二章 汇率和经济调整  第三章 国际平价关系第
二篇 国际金融体系组织  第四章 国际货币体系  第五章 国际银行业和欧洲货币市场  第六章 外汇市场第
三篇 衍生市场、衍生工具及技巧  第七章 期货市场及其工具  第八章 期权市场及其工具  第九章 特异期
权和其他场外交易工具第四篇 国际风险评估  第十章 国家政治风险分析  第十一章 国际资产组合投资
的收益与风险  第十二章 国家风险和政治风险评估的最新方法第五篇 外汇风险管理   第十三章 当前动
作与外汇风险  第十四章 外汇风险管理  第十五章 货币期权应用的经济和金融分析  第十六章 复杂的套
期保值工具第六篇 国际借货  第十七章 国际债务市场  第十八章 利率风险管理第七篇 其他国际市场  第
十九章 国际商品市场：存货和供给管理  第二十章 全球股票市场第八篇 资本预算和对外直接投资  第
二十一章 对外直接投资：资本预算与政治、经济和金融风险管理  第二十二章 对外直接投资：衡量和
管理风险  第二十三章 国际并购

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<国际金融>>

章节摘录

　　第十七章　国际债务市场　　世界债券资本化市场要比产权资本化市场大。
国际债券市场主要由三大部分组成：本国债券、外国债券和欧洲债券。
本国债券是指在本国市场由本国借款人以本国货币发行的债券。
外国债券是指在本国市场由外国借款人以本国货币发行的债券。
管理发行条例和规则及交易程序都受国内当局控制。
欧洲债券是指在外国市场但不以该国货币发行的债券，因其不是指某一特定国家债券市场的交易，因
此不受国内当局的管制。
　　在国际债券市场上的融资和投资都是专业性的，而且难度很大。
这是因为不同国家债券市场在规则、工具、术语和方法上有很大的差异。
例如，不同市场的预扣所得税不同，而有的市场根本没有预扣所得税。
工具种类范围包括一次偿还的单一货币债券、浮动利率票据和有复杂期权条款的多种货币债券。
有些市场每半年付息一次，而有的市场每年付息一次。
有些计算利息以一年360天计。
有的以一年365天计。
如此大的差异对于风险、收益和经营成本有很大的影响。
　　本章首先讲述本国债券市场，然后再看看欧洲债券市场。
最后，我们考察辛迪加欧洲信贷和布兰迪债券。
主要国内债券市场　　世界资本市场的全球化已在不同的市场中引入了竞争机制，可以使借款人的融
资来源多样化。
例如，一家在法国的有很高声誉的德国公司可能会发现，它在法国债券市场比在德国债券市场能以更
低的成本筹集资金。
同样的道理，一项大额贷款拆分成不同的份额，在不同的市场上发行，可能更为可取，因为这样。
每一份额都可以从最有利的市场中获取收益。
世界银行在1989年9月同时在欧洲债券市场和美国国内市场发行的“全球债券”就是很好的例子。
　　投资者也可以从全球化中受益。
不同的国内债券市场可以提供不同的有吸引力的机会。
由于发行国的法制、财政和经济体制不同，使得他们所发行的债券有不同的特点。
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