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前言

北京大学出版社策划出版的《金融学精选教材》系列图书与读者见面了，这是一件令人兴奋的好事。
众所周知，现代经济已经进入金融经济时代。
经济关系的国际化扩大了金融活动的空间，使得经济全球化、金融全球化的格局逐步形成。
如何使广大金融学和相关专业的学生站在国际视野，全面而系统地了解现代金融活动的本质和金融市
场运作的内在规律，已经成为世界各国金融学教育中必须面对的重大现实问题。
中国是一个金融人才短缺的国度，急需培养一大批高质量、具有国际先进知识的优秀金融人才，从而
增强在经济全球化背景下的国际竞争力。
而我们深知，要培养出一流的金融人才，不仅需要一流的师资和学者、一流的教学管理水平，而且还
需要一流的教科书。
作为在国内外从事了多年金融学研究和教学的学者，我们深感国内教材建设严重滞后，教材老化、脱
离现实、远离前沿的现象非常严重。
虽然随着近年来一批国外原版教科书的陆续引进，上述情况已经有所改善，但与国外相比还存在着很
大的差距。
将国外最优秀的著作引入中国，让国内的学生能够接触到国际最经典和前沿的理论知识，让国内的教
师能够借鉴国际上最成熟先进的教材编写方式和教学方式，进而推动中国的现代金融学教育，是中国
的教育界和出版界共同肩负的神圣责任和使命。
正是本着这样一种强烈的使命感，北京大学出版社在组织国内顶级专家编写优秀金融学教材和专著的
同时，特地精选了一批在国际上享有盛誉的经典力作。
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内容概要

本书是一部全面深入阐述跨国公司金融与财务管理的优秀著作， 以其在金融研究领域内容的权威性、
突出反映当代国际金融形势变化的现实性、对错综复杂的国际金融管理所做阐释的明晰性而著称。
本书适合作为本科生及MBA的国际金融、跨国公司财务等课程的教材。
    本书特色:    内容丰富。
涉及了国际金融环境，汇率与货币制度变迁，外汇与投资理论、跨国公司财务管理、跨国公司金融与
避税等诸多话题。
    阐释清晰。
对于每一重要话题，均有深入浅出的理论推演和案例讨论。
各章后的“小案例”栏目有助于深化学生对该章抽象概念的理解。
    时代感强。
覆盖了当代热点问题和事件，例如人民币的升值、汇率波动对国际贸易收支的影响等。
    注重实践。
书中很多章节配有Excel工作表实例，以及可供下载的在线模版，帮助学生直接触财务金融管理实践。
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章节摘录

插图：1.3.1 股东财富最大化模式英美市场上有一个基本的哲学，即公司的目标应该服从股东财富最大
化（sha—holder wealth maximization．SWM）模式。
更具体地说，公司应该坚持在给定风险水平的条件下，使股东的收益最大化，其收益通过资本利得和
股利之和来进行度量。
换句话说，对于给定的收益水平，公司应该最小化股东的风险。
SWM模型假设股票市场是有效的，并将其视为一条普遍真理。
这种描述意味着股票价格永远是正确的，因为它包含了投资者认识到的收益和风险的所有预期因素。
股票价格会立即将新的信息反映进来。
如此一来，股票价格就被当做宏观经济中最佳的资本配置器了。
SWM模型还将它对风险的定义当做一个普遍真理。
风险被定义为该公司的股票给一个分散化投资组合所增加的风险。
公司总的营业风险可以被投资者的投资组合分散化消除掉。
因此，这种非系统风险（unsystematic risk），即个体证券的风险，不应该被作为管理层的一个主要关
注点，除非它增加了破产的可能性。
系统风险（systematicrisk），即一般性的市场风险，是不能被消除的。
这一概念是通过将股票价格看做是股票市场的函数来反映风险的。
代理理论。
代理理论研究股东如何激励管理层来接受SWM模型的理念。
①例如，股票期权的有效使用应该可以鼓励管理层站在股东的立场上考虑问题。
这些激励是否取得了成功，仍需要讨论。
但是，如果管理层与为股东收益最大化工作的SWM目标偏离太远的话，董事会将会换掉他们。
在董事会过于弱势而无法采取这种行动的情况下，股权交易市场可以通过接管来实现这一点。
通过大多数英美市场中存在的一股一票的投票规则，这种约束机制发挥作用成为可能。
长期与短期价值最大化。
在20世纪90年代，美国和其他国家，特别是美国经济的繁荣与股票价格的上升暴露了SWM模型的一个
缺陷。
几个大的美国公司不是在寻求长期价值最大化，而是短期价值最大化（如关于是否要满足市场每季度
赢利预期的持续争论）。
这种策略部分地导源于过分慷慨地使用股票期权来激励高级管理层。
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