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前言

　　2006年以来，中国股市进入了超级大牛市，全国股民说得最多的一句话恐怕是&ldquo;分享中国经
济增长的成果&rdquo;。
这显然是非常正确的一句话。
　　党的十七大期间，沪市股指已经攻克6100点，深市股指一度逼近20000点，香港股指数也盘中摸高
至30000点。
从沪市1000点左右的郁闷徘徊到攻克6000点大关，仅仅用了两年左右时间。
恐怕很少有人在：1000点左右的时候有这种想象力，在股指不断攀升过程中一直满怀信心摸准大盘节
奏的人士恐怕也不多。
但是，中国股市传奇确实正在一步步变成现实。
在这两年间，那些相信中国经济增长潜力、慧眼识得优质公司的人都福星高照了。
　　我们有充分的理由对中国经济继续抱有信心，对中国优质上市公司的成长前景继续抱有信心。
这个时候，当然最应该关注中国经济改革的设计者们如何规划未来。
　　从这个意义上讲，中共十七大报告提出我国国民经济要在优化结构、提高效益、节能减排、保护
环境的基础上，实现又好又快发展，到2020年，人均国内生产总值比2000年翻两番。
也就是说，在接下来的十三年里，中国经济将继续保持每年9％左右的增长速度。
其意义非同凡响。
　　当这样一个目标达成时，毫无疑问，我们将迎来中华民族的一代盛世。
对于处于这一历史进程中的每一个中国人，包括广大的投资者，如果在这一百年难遇的发展大潮中自
我边缘化，只满足于捞些小&ldquo;虾米&rdquo;，无疑既是对自己的辜负，也是对历史的辜负。
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内容概要

股指期货的推出是我国资本市场发展过程中具有重要意义的事件。
它的推出为我国的广大投资者提供一种全新的投资品种，同时在投资理念、投资方法、投资心态和对
投资者水平的要求等方面，股指期货与我国资本市场的其他投资品种有着重大的不同。
     本书内容按照由浅入深、由远及近的原则分为四章。
第一章介绍股指期货的基本知识，股指期货的发展简史，中国推出股指期货的背景、意义，以及股指
期货适合什么样的投资者群体。
第二章主要对股指期货合约及相关的制度设计作了比较详细的解释和说明，使读者对股指期货有一个
全面的了解。
第三章介绍股指期货市场的构成要素、参与交易的基本流程、主要的投资策略和关键的风险控制问题
。
第四章介绍股指期货的定价原理、指数的编制方法和投资分析方法，并从投资大师、经典案例、仿真
交易等几个方面总结投资股指期货的实战经验，帮助读者从更深的层面理性认识股指期货。
     本书适合于所有关心和投资股指期货的各类投资者和相关人员阅读。
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已在国内资本市场纵横驰骋十余年，先后在期货交易所、证券期货监管机构、律师事务所等单位任职
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章节摘录

　　4.期权及其他金融衍生品　　股指期货是金融衍生品的一种。
金融衍生品听起来是一个很玄、很复杂的概念，好像只有少数专家才能搞懂，其实不然。
简单地说，金融衍生品就是对金融现货资产（如外汇、货币、债券、股票等）进行风险管理的工具，
体现为两方或多方达成的一种金融合约，而这种合约是以对相关现货资产未来价格的判断为基础的。
根据合约的类型，金融衍生品可分为远期、期货、期权和互换四种。
可见，期货、商品期货、金融期货、股指期货，实际上都属于衍生品的范畴。
　　（1）远期（Forward）。
这是最简单的衍生品。
它是买卖双方在将来某个确定的时间按既定价格买卖某项资产的协议，目的是事先确定未来交易价格
以被动地规避风险。
早期多应用于商品贸易中。
目前金融市场上最常见的远期交易是对汇率和利率的远期交易。
　　（2）期货（Futures）。
是买卖双方在将来某个确定的时间，按既定价格买卖某项资产的协议，但与远期不同，这种协议是在
交易所内进行的标准化协议。
这种协议流动性强，交易成本低。
而且，它可以通过市场发现某种商品的价格趋势，从而主动地规避风险。
　　实际上，远期与期货可以看作是期货贸易的两种形式。
前者是买卖双方签订的非标准化的远期交货合同，货物的数量、品质、交货时限是双方具体商定的，
合同一般无法多次转让。
后者则是标准化的远期交货合同，可以在期货市场上多次转让，每次转让只需议定价格。
随着时间的推移，人们通常把后者称为期货，前者称为远期。
　　（3）期权（Options），又称选择权。
是买卖双方签订的约定在一定时间内买进或卖出特定商品权利的一种协议，其实质是一种权利的买卖
，目的是以较小的代价换取规避风险的收益。
根据买进和卖出的性质，期权主要分为看涨期权和看跌期权。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　关于股指期货的投资者教育，流传的一句名言是：&ldquo;把规则讲透，把风险讲够。
&rdquo;在我看来，这确实也是投资者最应该了解、最应该重视的两个内容，本书在这两个方面都做得
非常出色。
　　&mdash;&mdash;广发期货经纪有限公司总经理 肖成　　这本书最可贵的地方，不在于把股指期货
的基本知识全面而简明地呈现给读者，而在于它的字里行间始终渗透着一种理性投资的精神，对中国
投资者来说，这才是最需要的。
　　&mdash;&mdash;上海大陆期货经纪有限公司总经理  沈杰　　《吃透股指期货》虽然只是一本普
及性的知识读物，但作者能以严肃认真的精神对待，无论是内容观点、篇章结构，还是语言文字都很
严谨。
我非常赞赏作者这样一种对读者负责任的态度。
　　&mdash;&mdash;北京大学法学院教授、博士生导师 甘培忠
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编辑推荐

　　广发期货经纪有限公司总经理肖成、上海大陆期货经纪有限公司沈杰联袂推荐。
　　权威专家解析三大疑问：我能做股指期货吗？
投资股指期货风险有多大？
股指期货对股市有何影响？
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