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前言

　　培养一代理性的长期价值投资者　　1985年，保险业的资金运用余额仅为5亿多元，而2008年7月
，这一数字已经增长到27580亿元。
如今，保险业已经成为金融业的三大支柱之一，保险公司也成为资本市场的重要机构投资者。
无论在债券市场还是股票市场，保险资金都是不可或缺的力量。
　　遗憾的是，二十多年来，尽管保险资产的规模增长了5000多倍，但是我们的保险资金投资理论依
然落后于实践。
保险资金到底有哪些特点？
西方到底有哪些经验值得我们借鉴？
保险资金应该如何与我国的金融市场对接？
保险资金在金融市场上是以赚钱为唯一目的，还是应该坚持一定的投资理念，承担机构投资者的社会
责任？
这一系列的问题至今还没有人系统地回答过。
　　投资自然要获利，这是所有市场参与者的共性。
但是，金融市场是一个生态系统，别说股票市场有无穷无尽的生存模式，就是债券市场也出现过长期
资本管理公司(LTCM)这样的专业对冲基金。
所以，机构投资者应该对自身的资金来源特性和收益要求有明确的认识；应该对所参与的市场有理论
的、实证的、系统的和历史的全方位了解；应该对自己的投资理念和盈利模式有明确的定位；应该对
市场的健康稳定、公平正义和交易道德发挥建设性作用，做一个履行社会职责的机构投资者。
　　正因为如此，保险资金与证券投资基金和养老金一样，在金融市场上都不能唯利是图，而只能“
机构爱财，取之有道”。
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内容概要

　　本书从保险资金来源特性及其对应的投资原理、各种金融工具投资实务、监管规则和历史数据实
证分析四个角度，全方位讲解了保险资金的投资管理问题。
其中，第一篇和第三篇的内容基本上是以前没有人系统论述过的，投资实务部分从保险资金的视角来
分析各种投资工具也具有创新性。
这些内容系统阐述了一个理性稳健的、以资产负债匹配为导向的、立足于长期价值的机构投资者的运
作原理。
　　本书针对保险专业和投资专业高年级本科生、研究生而编写，也可作为保险机构投资工作的参考
，为长期稳健投资者提供有益的借鉴。
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作者简介

　　徐高林，现执教于对外经济贸易大学，2004年获经济学博士学位。
主讲保险资金投资管理、财产保险等课程．主要从事机构投资和居民理财的研究工作。
在《财贸经济》、《保险研究》、《金融理论与实践》等核心期刊上发表过论文十佘篇，多篇论文被
中国人民大学报刊资料中心的出版物全文转载。
参加过学校“211”课题和国家社科基金项目。
在证券投资领域有广泛的实践和经验。
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章节摘录

　　第一篇 原理篇　　第一章 绪论　　第一节 保险资金投资管理的含义　　二、保险资金投资管理
的含义　　保险资金投资管理，就是对保险资金中的可投资部分进行管理运作。
与这个概念最接近的说法是保险公司投资管理，其中的区别很明显：一个明确投资主体是保险公司，
一个则明确投资客体是保险资金。
由于对保险资金进行投资管理的模式除了保险公司自己管理外，还有委托专业机构管理的模式，所以
，保险资金投资管理的说法更加准确。
英、美之所以用保险公司投资管理，主要是因为当初都是保险公司自己管理，从而约定俗成。
　　三、保险资金及其投资管理的特性分析　　保险资金是指保险公司控制的财力资源，其投资主体
除了保险公司自身外，还可以委托其他专业机构。
因此，保险资金投资管理的研究出发点就是这类资金的特性，以及怎样投资才符合这个特性要求。
这个特性可以从以下几个角度来理解：　　1．保险资金是归属于特定类型金融机构：保险公司的财
力资源　　属于机构资金是保险资金的第一个特性。
个人用于预防生老病死但没有以买保险的形式交给保险公司的资金不是《保险资金投资管理教程》所
说的保险资金，尽管其投资方法可以借鉴保险资金。
　　2．机构资金的本质特征是资金来源上的特殊性　　除保险资金外，类似的机构资金还有企业年
金、社保基金和银行资金等，它们都是来源于特定类型金融机构的资金，是某种金融机构的代名词。
它们的资金来源是特定的，资金投向的选择要根据资金来源而定。
一种金融工具如果符合资金来源对投向的要求，就可以成为该类资金的备选投资工具。
比如，同样是股票，大盘蓝筹股就比创业板股票更加适合保险资金投资。
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