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前言

　　一个没有思想活动和缺乏学术氛围的大学校园，哪怕它在物质上再美丽、再现代，在精神上也是
荒凉、冷清和贫瘠的。
欧洲历史上最早的大学就是源于学术。
大学与学术的关联不仅体现在字面上，更重要的是，思想与学术，可谓大学的生命力与活力之源。
　　我校是一所学术气氛浓郁的财经政法高等学府。
范文澜、嵇文甫、潘梓年、马哲民等一代学术宗师播撒的学术火种，五十多年来一代代薪尽火传。
因此，在世纪之交，在合并组建新校从而揭开学校发展新的历史篇章的时候，学校确立了“学术兴校
，科研强校”的发展战略。
这不仅是对学校五十多年学术文化与学术传统的历史性传承，而且是谱写21世纪学校发展新篇章的战
略性手笔。
　　“学术兴校，科研强校”的“兴”与“强”，是奋斗目标，更是奋斗过程。
我们是目的论与过程论的统一论者。
我们将对宏伟目标的追求过程寓于脚踏实地的奋斗过程之中。
由学校资助出版《中南财经政法大学青年学术文库》，就是我们采取的具体举措之一。
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内容概要

在现代经济中，资本配置是整个资源配置的核心，它是通过内部资本市场和外部资本市场来共同完成
的。
本书在借鉴国内外已有研究成果的基础上，对我国企业集团内部资本市场的配置效率进行实证研究。
    本书的结构安排如下：首先，提出要研究的问题，并进行相关理论综述；其次，从理论层面考察内
部资本市场配置效率的影响因素和测度方法；再次，对内部资本市场配置效率进行国际比较，并以企
业系为例对我国内部资本市场配置效率进行实证研究；最后，总结全文，提出政策建议和进一步研究
的展望。
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章节摘录

　　五、评论及本书的研究视角　　（一）总结与评论　　从前文的综述可以看出，已有研究具有以
下几个特点：　　第一，绝大部分研究以单个联合大企业内的ICM为研究对象，考察它在各分部间配
置资本是否符合效率准则，并从不同角度给出相应解释。
其研究方法主要有两类：一类是理论模型研究，如Gertner等（1994），其主要目的是寻找ICM配置企
业内部资本有效率或无效率的理论根据；另一类是实证研究，它主要通过对某些实际案例进行计量分
析来判断ICM的配置效率，即ICM是否把资本配置到最有效率的项目上。
无论哪种方法，理论与现实都说明，ICM有效率与无效率总是相伴而生的，在不同的外部环境和不同
的企业中两者互有高低。
　　第二，有少量研究者从更微观的视角来研究ICM的配置效率。
他们已经超越了分部层面的分析，把目光投向分部内车间的投资运作，以便寻找是否存在这种现象，
即ICM在分部之间配置资本是相对低效率的，而在分部内配置资本却是有效率的。
以Maksimovic&Phillips（2002）和Schoar（2002）为代表的学者用车间层面（Plant-level）的数据检验
了ICM的配置效率。
前者发现联合大企业和单分部企业的增长和投资与产业基本因素及分部层面的生产力有关；后者发现
在给定时点上，联合大企业的生产力要比单分部企业的高，但是，动态来看，多元化联合大企业的生
产力存在净减少（Net Reduction）现象。
毫无疑问，这种研究方法非常富有启发性和挑战性，也是未来值得进一步研究的方向。
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