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前言

　　伴随着近年来的快速发展，中国资本市场和宏观经济正在经历一场以市值为标志的管理新革命。
　　从微观上讲，资本市场全流通的实现，促使上市公司大小股东的利益在市值这个目标上取得了一
致；股权激励制度的推广，又使上市公司管理团队与股东的利益在市值这个标杆上形成了统一。
中国上市公司的经营目标由此正在发生根本性的变革：从追求利润、追求资产转向了追求股东价值即
市值；上市公司之间的竞争性质也出现了重大升级：从争夺客户向既争夺客户、又争夺投资者转变。
经营目标的变革和竞争性质的升级，客观而现实地要求我国上市公司的经营理念、商业模式、组织结
构、内部流程、绩效考核以及企业文化等必须相应地作出重大调整。
这是一场革命，一场企业管理革命。
适应这场革命，并赢得革命的成功，这是我国上市公司面对的一个微观管理的新课题。
　　从宏观上说，资本市场的快速发展加速了我国经济的证券化进程，使得虚拟经济在我国宏观经济
和社会生活中的地位越来越突出，分量越来越重要，虚拟经济对实体经济的影响也越来越重大。
我国的宏观经济管理再也不能仅以实体经济为单一考量，再也不能再无视或忽视以资本市场为核心主
体的虚拟经济，而必须将宏观市值管理纳入其宏观经济管理的范畴。
科学实施宏观市值管理，努力实现实体经济与虚拟经济的相互协调与促进，客观而现实地要求我们树
立宏观市值管理意识、明确宏观市值管理主体、建立宏观市值管理机制、选择宏观市值管理方法、丰
富宏观市值管理手段、探索宏观市值管理规律。
这也是一场革命，一场宏观经济管理革命。
顺应市场的发展趋势，在掌握这场宏观管理革命主动权的同时，引导企业取得微观管理革命的胜利，
这是我国政府部门必须面对的一个宏观管理新课题。
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内容概要

　　《市值管理论》立足经济学、金融学和管理学理论，借鉴发达国家资本市场和公司价值管理的成
熟理论与成功实践，从宏观和微观两方面系统和深入地阐述了发生在中国的市值管理革命的背景、意
义、内涵及应对，是国内第一本有关市值管理研究的专业书籍，对于从事市值管理理论研究与实务探
索的专家、学者、企业家和各类专业人士具有极强的参考价值。
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章节摘录

　　第一章 全流通与市值管理　　“市值管理（Market value Management）”是中国资本市场里一个
全新概念，它的萌生与2005年5月8日开启的具有里程碑意义的上市公司股权分置改革有着必然联系①
。
由于复杂的历史原因，从1990年沪、深两个证券交易所相继成立、真正意义上的中国资本市场正式诞
生以来，中国上市公司的股权长期处于割裂的二元结构状态，分为流通股和非流通股，其中前者只占
总股本的约三分之一，后者则达总股本的近三分之二，而上市公司大股东们持有的股权都是不可流通
的。
因此，股票市值的概念，无论对上市公司、还是上市公司大股东而言，并不具有任何意义。
首先，它不能真正反映上市公司的价值，因为它只是基于三分之一流通股所作出的市场价格；其次，
它也不具有实际意义，因为大股东们手里拥有的股权并不能流通，二级市场的股票价格和股票市值与
他们并没有关系。
他们在场外转让股权时，定价的依据是每股净资产；他们上银行做股权质押融资时，看的也是每股净
资产。
　　第一节 市值管理的提出　　股权分置改革后，上市公司所有股权都变成了流通股，股票价格的作
价基础发生了根本性的改变，股票价格终于对所有股权都有了同样的意义。
市值具有它原本就应该具有的真正的意义。
更为重要的是，股权分置改革给中国资本市场带来了一系列重大而深刻的制度性变革。
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媒体关注与评论

　　市值管理是中国资本市场进入全流通时代以后上市公司面临的一个全新课题，也是资本市场股权
文化建设的重大突破。
由施光耀和刘国芳两位同志撰写的我国第一本市值管理专著，将带领读者深入探寻上述问题。
　　由于市值管理是对国外价值管理的一种中国式借鉴，相对于目前学界对市值管理零散的理解与讨
论，本书以其对市值管理系统、深入和创新性的论述填补了国内资本市场研究的一大空白，值得一读
。
　　市值管理实际上是股权分置改革的一种深化，是全流通趋势下上市公司治理方面的必然选择。
随着资本市场的发展和监管力度的加强，市值对企业价值的反映必然越来越有效。
　　对于市值管理，想必国内不少上市公司在践行着错误的认识，其效果肯定难尽人意。
我国上市公司到底该如何开展科学、有效的市值管理呢？
这正是本书要回答的问题。
　　“市值管理”是当今中国资本市场里的一个热门话题，萌生于2005年5月8日开启的具有里程碑意
义的上市公司股权分置改革。
这场改革的成功推进，使得中国资本市场实现了全流通的制度环境，市值便成为资本的新标杆，市值
管理成为中国资本市场上的一场管理新革命，成为我国下至近两千家上市公司，上至宏观经济管理部
门不得不面对的一个管理新课题。
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