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前言

随着计量经济学的方法在金融实证研究得到更加广泛的应用，金融计量学在金融研究中的地位越来越
重要。
从国内期刊发表的金融论文和我国学者在国外发表金融研究的论文情况看，涉及金融计量学的研究占
据了相当大的比例。
而在金融计量学研究领域，SAS软件以其非凡的功能而得到广泛应用。
但目前国内并没有专门介绍基于SAS的金融计量方法及其应用的书籍。
为了弥补这个空白，笔者在总结多年研究心得的基础上，撰写了本书。
开始进入金融计量领域的新人在试图运用金融计量学的知识来进行实证研究时都感到比较困惑，不知
如何开始着手进行研究。
虽然有专门的金融学课程、计量经济学课程和统计学课程，但是金融学课程的重点在介绍金融理论模
型和前人的实证结果，计量经济学重点介绍计量方法，统计学课程专门讲述统计方法，而真正要运用
金融计量学的知识来进行实证研究，却需要将这三者有机地结合起来，即把计量方法和统计方法运用
到实际金融数据上，来验证某个金融理论或描述和解释某个金融现象。
已有的书籍和课程不能将这三者有机地联系起来，使得方法、理论和数据间存在不小的差距。
根据笔者的经验判断，研究人员（包括各个金融机构的研究人员、高校的研究人员、金融学的硕士研
究生和博士生）自己从开始入门到可以独立运用金融计量学来进行金融实证研究至少需要1—2年的时
间。
而个人在掌握了这样的方法之后，又无人能很好地将研究中的体会和经验总结出来，后人在学习的时
候又要重新开始。
本书的目的是为了帮助那些希望运用金融计量学知识进行研究的研究人员、研究生和高年级的本科生
快速有效地将理论、方法和数据结合起来，能够尽快进入金融研究的领域。
这样，可以节约研究成本，缩短进入研究领域的时间，提高研究效率。
本书的基本宗旨是提供运用金融计量学来进行金融实证研究的方法，帮助那些有自己的思想和观点的
研究者能较快地使用已有的数学工具和计算机工具来验证自己的观点。
总的来看，这些方法已经比较成熟，而真正稀缺的是新的思想和观点。
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内容概要

　　本书的基本宗旨是提供运用金融计量学来进行金融实证研究的方法，帮助那些有自己的思想和观
点的研究者能较快地使用已有的数学工具和计算机工具来验证自己的观点。
     本书分为三部分，第一部分为基础部分，包括第1章和第2章数学基础和SAS软件基础，分别介绍金
融计量学和实证研究的基本概念、主要步骤、金融计量的数学基础和SAS软件基础。
第二部分主要针对不同类型的计量模型展开讨论，包括第3章到第5章，分别介绍古典线性回归模型及
其拓展、一元和多元时间序列模型以及GARCH模型、面板数据分析模型等。
第三部分包括第9章到第11章，主要介绍事件研究法与组合价差法、利率期限结构和期权定价模型。
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宋军，复旦大学经济学院国际金融系副教授，上海金融工程学会理事。
2002年上海交通大学管理学院博士毕业后在深圳证券交易所和中国社会科学院金融研究所从事应用经
济学博士后研究工作，2004年到复旦大学任教。
主要研究方向为：行为金融、资产定价和金融工程。
承担国家自然科学基金、教育部人文社会科学基金等多个项目，在《金融研究》、《经济研究》、《
管理科学学报》、《经济学（季刊）》等期刊发表论文数十篇，出版专著一本。
张宗新，2002年吉林大学博士毕业，同年进入复旦大学金融研究院从事博士后研究，主要从事证券市
场研究。
2004年，博士后出站后任教于复旦大学，主要从事证券投资理论与实证的教学和研究。
2001年以来，在《经济研究》、《金融研究》、《管理世界》、《经济学（季刊）》等期刊发表论
文60余篇。
主持国家自然科学基金、国家社会科学基金、教育部人文社科基金各1项。
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本操作附录  附录1  例文“国际投资者对中国股票资产的价值偏好”  附录2  最小二乘法的性质推导  附
录3  Johansen协整检验与VAR、VECM  附录4  中图分类法中的金融研究分类

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<金融计量学>>

章节摘录

插图：第二部分主要介绍针对横截面数据、时间序列数据和面板数据的三大类模型。
其中第3章为古典线性回归模型，第4章为古典线性回归模型的扩展，主要应用于横截面数据。
第5章和第6章介绍时间序列建模方法：第5章为一元时间序列分析，第6章为多元时间序列分析
，GARCH模型对时变的波动率建模也属于时间序列分析内容，在第7章介绍，第8章介绍面板数据分
析模型。
第三部分介绍在金融计量中三个独特的研究领域：事件研究法和组合价差法、期权定价模型、利率期
限结构。
§1．2金融计量研究的步骤一般来说，金融计量研究需要经过如下几个步骤：选题和了解研究背景；
金融计量建模；收集和整理数据；计算的研究计划；计算和结果分析；撰写论文；审稿后的修改。
①下面将结合宋军等（2008）的论文（以下简称“例文”，全文见本书附录）②，讲解金融计量研究
的步骤。
一、选题和了解研究背景（一）阅读文献金融计量研究的第一个步骤就是选择要研究的题目。
这是一个非常重要的步骤。
可以毫不夸张地说，提出或者选择一个好的研究问题相当于研究成功了一半。
在选题前，应收集和阅读大量相关文献。
参考文献是研究的基础，只有在阅读大量文献的基础上，才能了解目前最前沿的研究已经到了什么程
度。
在文献阅读过程中，应进行深入的思考，找出他人研究的不足之处，结合对金融实践的理解，拟定自
己的研究问题。
在阅读文献的时候，应注意文献研究的发展思路，即“文献流”的发展。
应关注最早的研究是什么，然后是如何一步一步地发展的，文献和文献之间的关系是什么，后面的文
献是如何在前期的文献的基础上进行扩展和补充的。
然后从中找到可能的创新点。
在阅读论文时，最好对论文进行分类，即和你所关心的论文相关的研究是在哪些方面展开的，然后进
行阅读，每阅读完一篇论文，应该进行必要的摘要，记录其主要思想、研究内容和主要结论。
刚开始的文献阅读应该采用泛读的方式，即只是大范围阅读相关领域的论文。
不要对每一篇论文都仔细推敲，否则就很容易陷入局部的问题而看不到全局，导致视野不够开阔。
在泛读完成后，综合自身的研究，确定那些需要细读的论文。
一般而言，在每个研究领域都有几篇“里程碑”性质的论文，这种论文一定要精读，领会作者的思想
。
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编辑推荐

《金融计量学:基于SAS的金融实证研究》：金融计量方法系列教材
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