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前言

　　现代金融学是一门研究公司、个人和各种金融中介的投、融资活动以及资本市场运行机制与金融
资产价格形成机制的学科，其中公司财务理论及相关的分析方法是该学科的重要组成部分。
　　现代金融学的形成以马科维茨的资产组合选择理论的诞生为标志。
马科维茨的资产组合选择理论的提出，使得金融学超越了以往对经济学的依附而成为一门独立的应用
型经济学科。
马科维茨理论和现代金融学是二战后证券市场迅速发展的产物，它标志着一个以资本市场为中心的金
融经济时代的到来。
　　20世纪60年代至80年代，主要西方国家出现的金融自由化和金融创新浪潮推动着各国金融市场更
为迅速地发展，现代金融学也进入了发展的黄金时代。
这一时期相继出现的有效市场假设理论、资本资产定价理论、套利定价理论和期权定价理论，系统而
全面地研究了金融市场的核心问题——资产定价，揭示了各种金融资产价格决定的基本因素和计量方
法。
这些理论与资产组合选择理论共同构建起了现代金融学的基本框架和分析范式。
　　现代公司财务理论作为金融学的分支也是在这一时期逐步发展和完善起来的。
它以现代企业制度的基本形式——股份公司财务活动为背景，研究企业资金运动的规律及对企业资金
运动进行规划和控制的方法。
现代财务理论与传统财务理论不同，其分析方法是建立在发达的金融市场基础之上的。
与此相联系：第一，其基本分析方法是现金流量分析、特别是贴现现金流量分析方法；第二，其核心
内容是对收益和风险的权衡。
风险一收益分析实质上是财务分析与决策，包括资本成本与资本结构决策、投资决策、短期财务决策
的基础。
　　本书是在笔者2000年出版的《公司财务学》（立信会计出版社）的基础上补充和完善而成的。
第一章绪论，阐述公司理财的基础知识以及与公司理财密切相关的金融市场和政府税收。
第二章公司财务报表分析，阐述财务报表所反映的主要信息和财务人员利用报表应注意的问题，并介
绍财务报表分析的基本方法。
第三章现金流量估值方法与证券估值，阐述现金流量的估值方法，并讨论公司股票和债券的估值问题
。
第四章金融资产定价与公司资本成本，在阐述金融资产定价原理和威廉·夏普等人的资本资产定价模
型（CAPM）基础上，讨论确定公司资本成本的方法。
第五章资本预算与净现值，主要介绍在资本预算中常用的项目效益评估方法及预测风险的分析与控制
方法。
第六章公司内部财务绩效监控，阐述公司内部对部门或项目进行财务绩效监控的方法。
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内容概要

　　现代金融学是一门研究公司、个人和各种金融中介的投、融资活动以及资本市场运行机制与金融
资产价格形成机制的学科，其中公司财务理论及相关的分析方法是该学科的重要组成部分。
现代金融学的形成以马科维茨的资产组合选择理论的诞生为标志。
马科维茨的资产组合选择理论的提出，使得金融学超越了以往对经济学的依附而成为一门独立的应用
型经济学科。
马科维茨理论和现代金融学是二战后证券市场迅速发展的产物，它标志着一个以资本市场为中心的金
融经济时代的到来。
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章节摘录

　　公司理财，即公司财务管理，是对企业的资金来源与运用进行规划、控制和决策的一项管理活动
。
公司财务学是一门研究公司财务理论和分析方法的学科。
在我们开始学习公司财务学之前，需要对公司理财的概念、特点以及影响公司理财活动的外部环境有
一个总括性的了解。
本章在阐明财务和财务管理概念的基础上，对公司理财的职能、目标与基本内容作一概述，并讨论与
公司理财密切相关的两个主要方面，即金融市场与政府税收。
　　第一节 公司理财的概念与职能　　一、什么是公司理财　　在商品经济条件下，商品的二重性决
定了生产过程同样具有二重性。
企业的生产经营活动从实物形态看，表现为物质财产和劳动的消耗、补给、转化的实物运动；从价值
形态看，则是以货币量表现的资金运动。
财务是企业再生产过程（即企业反复进行的生产经营活动）以价值形式表现的全面活动，包括资金筹
集、物质基础的配置、原材料采购与产品销售、利润的分配以及资产的处理等。
　　正如生产经营活动并非物质财产的自发运动，而是受人的主观意志控制的自觉的物质生产活动一
样，财务也是一种受人的主观意志控制的资金运动。
资金运动的方向以及运动的形式体现着经营者的意志。
财务作为一种自觉的活动，它体现着企业经营者对资金运动的规划、协调与控制。
英文“财务”一词fi-nance源于拉丁语，其本义即“理财”。
换言之，财务就是对资金进行管理。
正因如此，在财务管理理论和实践中对财务和财务管理往往不加区分，指向同一概念。
　　但是，在现代管理学中，财务管理有它特定的含义，它是指构成企业全部管理活动的一个有机组
成部分的财务管理所具有的职能。
一个企业的生产经营活动可分为三个主要环节，即供给、生产和销售。
每一环节上的活动由相应的各个职能管理部门进行规划、协调和控制，如生产管理、技术管理、质量
管理、营销管理、设备管理、存货管理、人力资源管理等。
而对于以价值表现的资金运动的规划、协调与控制则是通过财务管理部门实现的。
财务管理是最具综合性的管理活动，它通过价值形态，控制和协调其他各方面的管理活动。
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