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前言

　　为应对严重的金融危机，美国国会通过立法程序由总统颁布了一系列法案。
其中主要包括《2008美国紧急经济稳定法案》、《2009美国复苏与再投资法案》、《2010华尔街改革
和消费者保护法案》等。
这些法案一方面体现了政府对经济活动的介入，另一方面也是对政府行为的一种规制，很值得我们经
济法学人重视和研究。
当今这种国际金融经济环境，我个人感觉，是借鉴国外经验，研究和传播经济法的大好时机。
本轮全球性的经济危机给我们提出了许多新的课题，经济法无论在研究还是宣传方面，都有很大的空
间。
　　比较早的时候，国内有不少人认为金融危机之所以发生，主要是因为追求市场自由化，创新过度
，经营机构不受约束。
一部分人提出这样的观点，为政府实施全面干预提供了依据。
但最近我看到经济学界比较冷静、比较认真的经济学家开始发言了，认为美国的金融危机并不是市场
的失败，而是美国政府政策的失败。
在很多领域，政府应该采取措施而没有采取，比方说发行货币。
政府本应少发货币，防止美元泛滥，但是美国政府没有采取适当措施，出现了很大失误。
　　冷静的经济学家认为，政府不能过多地采取经济刺激措施，因为政府投入过多必然产生新的问题
。
投入有没有应得的产出？
我国中央政府提出4万亿投入，加上各地提出的总量超过18万亿，投入哪些领域？
相当部分是投到铁路、公共交通、机场，当然还有其他领域。
有报道称，有个地方要建机场，离现有机场只有一百多公里。
我国航空业本来就不发达，乘飞机的人还未达到饱和状态，实际上吃不饱，建新机场可能导致更大亏
损。
这种投入，产出从何而来？
　　现在要大规模投入，一些地方没那么多钱，就提出要发债。
《预算法》禁止地方发债，但地方有这个需求，中央不得不同意代地方发2000亿的国债。
赤字也好，发行债券也好，只要你有能力偿还，保证有收益，发债当然没问题。
但如果到最后利息收不到，本金都还不回来，不是又造成新一轮的金融危机吗？
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内容概要

本书是“经济法文集2010年卷”，书中收录了《从美国金融危机看政府角色的重新定位——经济自由
化与政府干预的平衡》、《后金融危机时期对我国企业投资项目核准制若干问题的研究》、《金融危
机下对出口政策和制度建设的法律思考》等文章。
     本书适合从事相关研究工作的人员参考阅读。
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书籍目录

经济法总论金融危机的法律因应——以虚拟经济的私法规范为视角试论金融危机中法律回应的局限性
金融危机下的中性政府及其公共政策路径从美国金融危机看政府角色的重新定位——经济自由化与政
府干预的平衡《2010华尔街改革和消费者保护法案》述评《2009美国复苏与再投资法案》对中国的启
示《2008美国紧急经济稳定法案》概述及重要条文《2008美国紧急经济稳定法案》的全面总结和分析
宏观调控法论金融调控与私人自治的关系——金融危机背景下商业银行信贷调控措施的考量论我国金
融危机下的预算宏观调控——以“四万亿”财政刺激计划为视角试论完善我国房地产税收调控的法律
对策——以房地产税权纵向划分及税收体系完善为视角浅析政策性银行的改革方向——兼论政策性银
行在金融危机中的作用后金融危机时期对我国企业投资项目核准制若干问题的研究市场秩序规制法后
危机时代银行业反垄断执法理念的变革市场监管法从金融危机反思金融监管模式论金融危机与日本金
融监管机构改革论次贷危机对我国证券公司的影响和启示试论后危机时代我国银行接管法律制度完善
路径非吸收存款类放贷人监管制度初探——兼谈《放贷人条例》的监管体系论金融危机下信用评级机
构的改革路径金融衍生品风险分析及对我国的启示对外经济管制法美国外资并购国家安全审查制度的
形成金融危机下对出口政策和制度建设的法律思考劳动法、环境法及其他金融危机下经济性裁员制度
的再认识——一个海峡两岸比较法视角的观察从“裁员潮”看《劳动合同法》金融危机与后环境的法
律思考我国证券替代性纠纷解决机制之模式选择——以金融危机下的诉讼高峰为背景
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章节摘录

　　（二）法律忽视了金融机构的道德风险问题　　从广义上来讲，“道德风险是指当事人因不愿承
担其全部行为的后果而表现各异。
”①问题就在于个人或者机构以为他们不用对其行为担责，因而表现得不太认真，而让他人承担这种
行为的后果。
这便可用来解释房利美（FannieMae）管理层的疏忽大意，他们以为当灾难来临之际政府会帮助他们摆
脱困境。
　　道德风险也存在于次贷危机中，因为借钱给贷款人的金融机构懂得只要房地产市场持续走强，他
们便可投资获利。
通过这种次贷衍生品，他们便将这种风险传递给他人（假定所有人都失利了，他们还可从政府那里获
得救援）。
　　所有在场的人都处于道德风险行为链之中，因为不合格的抵押经纪人将风险性抵押产品推向不设
防的非适格买家；有风险意识的出借者，将这些抵押物出售给投资银行，银行再将这些抵押物打包成
用来对冲和减小风险的衍生证券；各路打包产品的卖家又将其兜售给世界各地的善良投资者。
最后，人们可知代理机构并不乐意甚至不知道该如何正确地评估这些复杂的证券。
直到房地产市场的泡沫破灭，一切大白于天下，人们才发现自己身处于全球性金融危机之中。
　　一言以蔽之，这个道德风险问题是由不端的管理行为造成的。
“道德风险”的根源在于现实生活中的信息不对称——没有信息披露就会导致机会主义行为。
这种行为常常见于没有机制或动力去推进完全披露信息的环境。
②有识之士指出，代理人的道德风险问题是委托代理理论的主题，③因此虽然大家公认次贷衍生品的
估价并非易事，但是机构交易商们还是毫不犹豫地去做，仿佛不存在任何估价问题。
给衍生品资产估价并非易事，但反过来说又有很多金融工具便于做此事，或者起码可以摸索一下。
披露这个估价的过程可使尽可能多的公众更加清楚其投资处于风险之中。
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