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前言

　　21世纪的前十年是世界金融市场不断向数字化在线咨询和交易发展的十年，也是我国金融市场，
特别是上海各金融市场日益完善和繁荣的十年。
　　在这十年，尤其是最近的五年里，国外的金融市场风云突变，到处弥漫着金融危机的气氛。
而这五年，我国的金融市场的内涵和外延都不断扩大，上海金融期货交易所的开业和上证300股票指数
期货的上市交易开创了我国金融衍生商品交易的新时代，中石油、中国工商银行、中国农业银行等世
界前十强公司发行股票上市，再加上深圳证券交易所中小板股票和创业板股票的推出，使我国的股票
发行数量和股票市值多次站上世界第一的位置。
上海黄金交易所的现货黄金和黄金递延交割，上海各大商业银行的实物金条的买卖，以及上海商品期
货交易所黄金期货商品合约的交易，使上海成为新的世界黄金市场中心。
不过，要把上海建设成为世界金融中心，不仅缺少金融市场建设的软件，其中包括：完善的市场发行
交易制度、信息披露制度、金融市场监管制度和市场法制，还紧缺大量的中高级金融市场交易制度设
计、市场分析、交易工具创新以及市场管理人员。
因此大力培养金融市场中高级管理人员成为上海金融市场建设的重点，其中不断修订和编著适合我国
国情的金融市场教材更是重中之重。
　　本书是笔者在多年从事“金融市场”等金融专业课程教学的基础上，参考了国内外金融学前辈、
学长的同类教材，特别是上海财经大学霍文文教授的研究成果，并融入了自己多年在金融市场的实践
经验，花了近两年的时间编写完成的，　　.其中得到了跟随笔者多年的研究生朱一民的支持与帮助，
以他为主撰写的第七章 “金融衍生品市场”为本书增添了不少新意和亮点，在此谨表谢意！
　　本书在编辑校对过程中，还得到了北京大学出版社尹璐等同仁的帮助，在此一并表示感谢！
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内容概要

本书研究市场经济条件下金融市场的基本概念及其各组成部分的概念、特征、功能和基本运行原理。
力求反映当今世界金融市场理论的最新成果和金融市场实践的最新进展。
在强调基本理论的同时还特别介绍了中国金融市场理论发展与实践情况，并与发达国家进行比较研究
，使教材具有前瞻性。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<金融市场学>>

作者简介

祁群 华东政法大学商学院金融学教授，研究生导师。
早年毕业于上海财经大学财政金融系，长期从事金融学和金融法学的教学研究，论著丰富，主要著作
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家商业银行担任顾问和高级管理干部的培训讲师。
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章节摘录

　　（三）投资风险分散功能　　金融市场在实现资源配置功能的同时，也在进行着财富和风险的再
分配。
当金融市场上资产价格发生波动时，市场部分参与人的财富数量会随着资产价格升高而增加，同时另
一部分参与人的财富量则会由于资产价格的降低而相应减少，这样社会财富通过金融市场价格的变动
实现了财富的再分配。
　　金融市场在实现财富的再分配的同时，还通过各种金融工具进行风险的再分配。
现代经济生活中，风险无处不在，金融投资风险更甚，可是每个人面对风险的态度是不同的，有的人
厌恶风险，希望将风险转嫁给他人；但也有的人认为风险越大，报酬越高，愿意有偿接受部分风险。
金融市场创制的各项组合投资金融风险商品为投资人分散风险、回避风险；同时金融市场还通过价格
的调节机制，自发地将部分投资风险从风险厌恶人那里转嫁给风险可接受人，从而实现投资风险的再
分配。
　　（四）经济调节功能　　金融市场本身具备自发调节市场供求关系的直接调节功能，但是这种调
节首先对微观经济部门产生影响，进而影响到宏观经济全局。
这种调节有时是很盲目的，甚至会产生一些假象误导广大投资者。
　　同时，金融市场的存在和扩大也为政府的间接经济调控提供了条件，因为国内大金融机构和工商
企业都是金融市场的主体，政府在金融市场上的主动参与（如政府的外汇平准基金、政府的投资公司
直接入市）都会间接影响其他投资主体的市场行为。
另外，政府的宏观经济管理活动也经常主动通过金融市场进行。
例如，政府在某一经济发展阶段的货币政策，就是通过在货币市场上主动采用存款准备金、再贴现率
等经济调控工具实现的。
此外，政府的财政政策操作也是通过在债券市场发行不同期限的国债和公开买卖实施的。
　　（五）综合反映功能　　金融市场向来就是国民经济的“晴雨表”、“气象哨”。
市场经济体制下，随着金融各要素市场的纷纷建立和交易量的不断增加，政府和社会经济统计、信息
分析机构更加重视金融市场的综合信息反映功能。
　　⋯⋯
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