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前言

　　清华大学出版社约我主编一部《证券投资学》，我想这是一件很有意义的事。
因为：第一，恰逢《国务院关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》发表，文件指出：大
力发展资本市场、证券市场是中国“从全局和战略出发作出的重要决策”，“各地区、各部门务必高
度重视，树立全局观念，充分认识发展资本市场的重要性⋯⋯”可以肯定，将会有更多的入学习、研
究证券市场和证券投资，因而急需理论联系实际的高质量教材。
第二，我在复旦大学已带教过几十名硕士生和18名博士生，方向就是“金融产业与证券投资”，因此
对一些理论上和实践上的问题有较多、较深的思考。
第三，受学校委托，我一直在给研究生、大学生讲授《证券投资学》、《金融市场学》等方面的课程
，故对于《证券投资学》这门课的重点、要领有所理解，能较好地进行取舍。
第四，更重要的是，作为一名证券市场的参与者、实践者，十多年来我一直与中国证券市场几千万投
资者在一起同甘苦、共患难，能较多地理论联系实际地去观察研究，有较深的领悟。
因此，我欣然接受了主编这本书的任务，并和众教授、博士们在两年多时间里全力以赴，在学习、研
究、参考了多本教材及文献的基础上，一切从教学出发，再三考虑，精心编撰。
参加本书编撰的专家学者为谢百三、倪勇、赵明勋、焦巍巍、陆梅婷、王巍、王黎明、曾鸣晓、许弘
林、王香双、丁燕玲。
范龙振、杭行两位教授对本书的部分章节作了认真审阅。
孙成刚、郭飞舟、龙云、沈艳、沈文莹、孙雯、陈小明、汪军红、王喆等同志也为本书付出了不少辛
劳，作了很多协助工作。
大家齐心协力，努力拼搏，历经两载多，终于成书。
我坚信本书一定能够受到学术界专家学者、教学界老师与同学们以及我国几千万证券投资者的欢迎。
　　本书的出版还要感谢清华大学出版社胡苏薇副总编和吴颖华编辑的关注与努力，在此深表感谢。
本书在编写过程中参考了不少教材及相关书籍，在此，我们也对这些书籍的作者一并表示感谢。
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内容概要

本书的体系独特，内容全面，主要包括：证券与证券市场、现代投资理论、证券投资分析方法与理论
、债券投资、基金投资、金融衍生证券投资、证券市场监管与展望等。
为了使读者更好的了解国际证券市场的发展态势，在注重中国实际的基础上学习外国证券市场的经验
教训，本书特别增加了美国、英国、德国、日本与中国的股票市场、国债市场、可转债市场及基金市
场等分析内容。
读者可进行比较阅读，从中获得启迪。
    全书内容翔实，在全面构筑证券投资学框架的同时，注重论述当代证券投资领域的热点问题，突出
可操作性，使证券投资活动建立在科学、理性、实用的基础上。
本书使用作大专院校经济管理与金融学相关专业大学生、研究生教材，也适合于金融证券部门从业人
员、科研人员与企业领导者、财会人员、机关公务员，特别是股市、债市、基金市场等证券市场实际
投资者使用。
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作者简介

　　谢百三，复旦大学管理学院财务金融系教授，金融产业与证券投资方向博士生导师。
长期从事宏观经济管理、金融与证券、中国当代经济政策方面的教学与科研工作，并带教金融与证券
方向的博士生、硕士生。
撰写、主编了十三本专著与教材，发表了两百多篇金融、证券与经济政策方面的学术论文，代表著作
有：《证券市场的国际比较》、《金融市场学》、《中国当代经济政策及其理论》、《中国市场上的
国债、股票、基金和美元》、Chinas Economic Policies，Theories and Reforms Since1949、《十年一个亿
》、《谢百三论中国证券市场》、《谢百三与中国证券市场的几次大争论》。
主持了国家自然科学基金、教育部资助等多项科研项目，曾被新浪网评为我国对证券市场最有前瞻性
的经济学家之一。
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书籍目录

第一部分  证券与证券市场  第一章：证券——股票、债券、基金、金融衍生证券  第二章：证券市场主
体：个人与家庭、企业、政府、金融机构  第三章：证券市场媒体  第四章：证券的发行市场与交易市
场  第五章：证券投资收益和风险  第六章：证券投资佣金与税收第二部分  现代投资理论  第七章：投
资组合理论  第八章：资本市场理论  第九章：证券市场价格及效率市场理论  第十章：行为金融理论第
三部分  证券投资分析方法与理论  第十一章：证券投资中得基本分析方法  第十二章：上市公司财务分
析  第十三章：证券投资技术分析理论  第十四章：技术分析的研判指标第四部分  债券投资  第十五章
：债券价值、风险与投资  第十六章：国债投资  第十七章：关于物价、通货膨胀与保值贴补率计算  第
十八章：美国、英国、德国、日本与中国的国债市场  第十九章：可转换公司债券投资  第二十章：美
国、欧洲、日本及中国的可转换债券市场第五部分  股票投资  第二十一章：股票的价值分析  第二十二
章：股票价格指数  第二十三章：美国、英国、德国日本及中国的股票市场简介第六部分  基金投资  第
二十四章：证券投资基金投资  第二十五章：美国、英国、德国、日本及中国的基金市场第七部分  金
融衍生证券投资  第二十六章：金融期货投资  第二十七章：金融期权投资第八部分  证券市场监管与展
望  第二十八章：证券市场监管  第二十九章：世界证券市场发展的回顾与展望
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章节摘录

　　第五节　金融衍生证券　　金融衍生证券是由基本证券衍生而来的有价证券。
上面介绍的债券、股票和证券投资基金都属于基本证券。
金融衍生证券是金融创新的产物，其目的是满足不同类型投资者对金融工具的安全性、盈利性和流动
性的不同要求。
下面介绍两种主要的金融衍生证券——金融期货和金融期权。
　　一、金融期货　　金融期货是指以金融工具作为标的物的期货合约，合约上承诺在未来特定日期
或期间内，以事先约定的价格买入或卖出特定数量的某种金融商品。
　　一份标准的金融期货合约，通常包含以下几个内容和条款：（1）交易品种；（2）交易数量和单
位；（3）最小变动价位，报价须是最小变动价位的整倍数；（4）每日价格最大波动限制，即涨跌停
板；（5）合约月份；（6）交易时间；（7）最后交易日；（8）交割时间；（9）交割标准和等级；
（10）交割地点；（11）保证金；（12）交易手续费。
　　金融期货作为一种金融衍生工具，具有以下几个特点：　　（1）标准化的合约。
期货合约的交易品种、数量、质量、等级、交货时间、交货地点等条款都是既定的，合约是标准化的
，合约买卖双方只需关心合约的价格就可以了。
第一个标准化的期货合约是1865年由芝加哥期货交易所（CBOT）推出的。
合约的标准化大大降低了交易的成本，加快了交易的速度。
　　（2）在交易所内交易。
期货合约是在期货交易所组织下成交的，具有法律效力。
其价格是在交易所的交易厅里通过公开竞价方式产生的。
同时，期货合约的履行由交易所担保，不允许私下交易。
　　（3）可以对冲交易。
期货合约可通过对冲平仓了结履行责任，而不必像现货交易那样，一定要进行实物交割。
买卖合约的交易者可以在规定的交割日期前任何时候通过数量相同、方向相反的交易将持有的合约相
互抵消。
　　根据期货合约标的物的不同，可将金融期货分为三大类：　　（1）利率期货。
它是以某种固定收益证券为标的物的合约，市场利率的变化是影响合约价值的主要因素，具体有短期
国库券期货合约、欧洲美元期货合约、中长期国债合约等。
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编辑推荐

　　《证券投资学》使用作大专院校经济管理与金融学相关专业大学生、研究生教材，也适合于金融
证券部门从业人员、科研人员与企业领导者、财会人员、机关公务员，特别是股市、债市、基金市场
等证券市场实际投资者使用。
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