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前言

　　写作教科书的乐趣源于热爱所创作的主题并能为之振奋。
作为作者，我们不仅希望能够传授给读者知识，而且希望读者同我们一样能从主题中感到振奋。
此外，写作投资学方面的教材更加鼓舞人心，因为这一主题将对读者整个职业生涯以及其他活动产生
影响。
我们希望读者从本书中汲取到的知识有助于他们学会如何正确管理其资源，从而享受更高质量的生活
。
　　纵览全书，有以下重点需要强调：　　1.发达的市场是近似信息高效的。
这是指消息和它对投资的影响可以迅速地反映到资产价格上。
在考虑各种投资的风险差别之后，要做到“突破市场的平均水平”是很困难的。
这将引导我们注意第二个重点⋯⋯　　2.预期收益和风险之间存在着权衡关系。
因为市场是趋于有效的，所以只有在投资者承担额外的风险时，才会获得较高的预期收益。
风险和预期收益之间有着直接的关系。
但是对于投资者而言，在希望获得更高收益的情况下承担越来越高的风险很可能是不合适的，这是因
为我们的第三个重点⋯⋯　　3.投资者进行投资时，其风险水平要与风险偏好和约束保持一致。
投资者为了实现其财务目标，他们应该承担并管理谨慎的（prudent）风险，以使其税后收益最大化。
税收对投资收益影响很大，投资者应该考虑税收的影响。
但是投资需要根据个人的风险偏好和财务目标来进行。
如果财务目标看起来无法实现，那么投资者在进行高风险投资之前应该仔细地考虑一下。
　　4.投资者需要考虑在不同的资产类型和行业之间进行投资，以及在不同的国家进行投资，从而利
用全球市场中不断增加的机会。
正如投资组合理论所述，人们可以投资于风险分散的、由高风险资产所组成的投资组合，并且不增加
或仅少量增加投资组合的整体风险。
　　我们这本书的写作目的就是帮助你懂得如何管理你的金钱，从而使你从自己的所得中获益最大。
为实现这一目标，你需要学习了解目前存在的各种投资选择，更为重要的是，在未来几年内，你必须
建立一套分析投资和思考投资的方法，这种方法将伴随着你面临新出现的、不同的投资机会。
　　出于上述的双重考虑，本书既有记述又兼有理论。
记述性的部分描述了可供选择的投资工具，并且讨论了美国和世界资本市场的运作目标和方式。
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内容概要

本书的目的在于帮助读者了解如何理财，从而达到收益的最大化。
要达到这一目的，你需要了解目前存在的各种投资方式，更为重要的是，你必须自己建立一种分析和
考虑投资问题的方法。
出于上述的双重考虑，本书集描述与理论于一体。
描述性资料介绍了可供选择的投资工具以及资本市场的运行机制。
理论部分详细介绍了如何评估现有的投资以及未来的投资机遇才能建立一个满足自己风险－收益目标
的投资组合。
另外，本书几乎每一章都探讨了投资与资本市场的全球化是如何影响投资实践和理论的，这种编写方
式将使读者能够在21世纪的大趋势下具有全球化的投资理念。
　　本书适用于经济管理类本科生、研究生及MBA学生，还可以作为CFA考试参考用书。
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作者简介

弗兰克·K.赖利，曾任圣母大学商学院的院长，现任伯纳德·J.汉克金融学教授。
赖利教授先后获得圣母大学工商管理学学土学位（B.B.A），西北大学工商管理学硕士学位（M.B.A.）
以及芝加哥大学博士学位（Ph.D.）。
除圣母大学之外，赖利教授还曾任教于伊利诺伊州立大学、堪萨斯大
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章节摘录

　　第1章　投资背景　　1.1　为什么要投资　　“为什么要投资？
”这个问题类似于“为什么要上大学？
”或者“为什么要学习一门专业技术？
”你愿意花费时间和金钱取得大学学位或职业认证，因为你期望这会帮助你在未来的职业生涯中获得
更高的薪水和更多的发展机会，使你能更好地享受生活。
这时，你就是在为自己投资，用现在的金钱和时间与预期的未来收益做交换。
　　一样的道理，当我们使用资金时，面临两种选择：将它们用于当前消费（食品、衣物、房屋、交
通），或者存起来，等到将来某个时候再动用。
当前消费与未来更高的消费水平之问存在着权衡，这就是人们进行储蓄的原因。
使储蓄随着时间增值的行为就是投资。
　　1.1.1　投资的定义　　投资指的是：在一段时间内将当前的资源投入到某种用途中，预期在未来
会获得资源，这些未来资源会通过以下几个方面补偿投资者：（1）资源投入某种用途的时间；（2）
预期通货膨胀率；（3）风险——即未来收益的不确定性。
投资者用一项当前已知的（或者从理智上说是肯定的）资源（例如货币），来交换预期的未来资源（
例如，一笔现金或者是收益流），后者比前者大。
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