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前言

2008年四五月间，国际商品市场和金融市场动荡不安。
次贷危机愈演愈烈，美元急剧贬值，对冲基金兴风作浪，大宗商品(原油、粮食、金属)价格飙升。
当时，我参加了中国社会科学院世界经济与政治研究所何帆研究员主持的几次形势讨论会，包括我在
内的多数学者认为这种大宗商品价格的急剧上涨已经累积了巨大的泡沫，很可能进一步危及羸弱的世
界经济。
于是，在中国财政经济出版社编辑付克华博士的“撺掇”下，我与何帆博士商定，策划组织撰写一本
讨论国际金融市场和世界经济走势的报告，书名定为《投机时代—— 能源和初级产品价格泡沫的形成
和破灭》。
大约在七月底、八月初，该书的主要内容已经分别由不同机构的作者完成，甚至内容简介都已经完成
——“本书主要介绍近年来石油价格上升、初级产品价格上升和农产品价格上涨的背后原因。
尽管供求面的基本因素发生了一些变化，如新兴大国的工业化，供给方面的短缺等，但是，我们认为
，从长期来看供求规律仍然会发生作用，这些价格将回归到一个合理的水平。
当前的价格上涨已经明显超出了基本面因素所能解释的程度，我们认为导致价格上涨的主要原因是投
机资本的炒作。
首先，美联储和其他发达国家的央行不断降低利率，带来了巨大的流动性过剩。
其次，由于美元贬值、次贷危机导致房地产市场和股票市场的风险增加、对冲基金崛起，而且由于缺
少监管、新兴市场的全球化和金融自由化，导致大量的资本流入商品市场，把商品市场变成了一个大
赌场。
但如果美元升值、美国股市回暖，我们预计能源和初级产品价格将急剧下跌。
这种价格暴涨暴跌将对世界经济，尤其是发展中国家带来不利影响。
”我还记得，当时我负责撰写石油市场部分，该章的题目取名“石油的夜宴”，为了这个题目，我还
从网上找来了《韩熙载夜宴图》。
文章的开篇，我这样写到——“我第一次知道《韩熙载夜宴图》应该是在中学历史课本里面。
不过没有什么特别的印象，只是知道这幅长卷是五代的大画家顾闳中所作，在中国绘画史上占有一席
之地。
这幅画描写的是一次韩府夜宴的过程，据说主人公韩熙载眼见南唐国势渐衰却无能为力，只好纵情声
色，寄意歌舞，排遣心中苦闷。
后来读到历史学家杜文玉先生的《夜宴：浮华背后的五代十国》，才算详细地了解了这段历史。
作者从《韩熙载夜宴图》说开去，把五代十国那个动荡不安、金戈铁马、战火纷飞的时代，把那些无
为、苦闷和茫然的人的心态‘描绘’在一幅巨大的历史画卷里。
这本书取名‘夜宴’，大概是受了《韩熙载夜宴图》的启发。
不过就内容而言，倒是恰到好处。
而冯小刚导演的古装巨制《夜宴》也让‘夜宴’这个词蒙上了一层阴影：夜宴，浮华的盛宴，最后的
晚餐，充斥着欲望、阴谋和争夺。
”
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内容概要

“谁掌握了石油谁就主宰了世界，谁就能控制对手。
”　　石油价格的每次大起大落，都牵动着世界的神经。
石油，这个经济发展的“血液”，国际政治冲突的“筹码”，其走势众说纷纭。
本书作者从政治经济学的角度，深入剖析“石油－市场－权力”之间的关系，揭示国际油价剧烈波动
的政治经济动因和货币驱动力，展望中国的能源前景，并以长远眼光和务实态度分析国家能源安全态
势。
　　本书既处于科学领域的前沿，又符合大众的口味，不论是专业人士还是普通读者都能从中受益。
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作者简介

管清友，男，山东诸城人。
2007年在中国社会科学院研究生院获得经济学博士学位。
曾在清华大学国情研究中心从事博士后研究，担任能源与气候变化项目主任。
现为中国海洋石油总公司能源经济研究院研究员。
同时担任清华大学国情研究中心兼职研究员、中国经济体制改革研究会公共政策研究部高级研究员。

　　主要研究方向为能源经济学和宏观经济，理论兴趣主要集中在国际政治经济学和货币史方面。
近年来，在国内外学术刊物发表论文50余篇，在主流财经媒体发表经济散文、评论数百篇。
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章节摘录

插图：因此，石油价格的波动是供给和需求双方以及金融市场各种因素综合波动的反应，也是产油国
和消费国两大国家集团国家权力消长的反应。
因此，油价波动直接影响到世界经济与政治格局的变迁。
价格波动是石油问题的“纲”，纲举则目张。
只有弄清国际油价的波动机制，深刻把握国际油价的波动规律，才能实现国家发展资源的优化配置，
在一个较长的时间周期内，以合理的成本可持续地获得经济增长必须的能源供应，并能有效地采取预
警措施，最大限度地平滑石油价格波动周期与我国产业经营周期不协调而给实体经济带来的系统性风
险。
同时，采取相应的政策，处理好与主要产油国和消费国的关系，保障国家石油安全。
第二，国际油价波动机制经历了十分复杂的演变过程，但目前尚无一个比较完善的分析框架可以帮助
研究者和决策者相对容易地把握油价波动的规律，这使得解释和预测油价波动趋势极其困难。
国际油价波动是否存在一定的规律性本身就存在很大争议。
现有的文献要么很简单，缺乏逻辑；要么很复杂，很难说清楚问题。
意大利经济学家阿尔伯托·克劳认为，没有一种理论模式能经得起事实的检验，尽管理论经济学者们
似乎并未意识到或者担心这一点，石油资源在地缘政治上的分布使我们不能相信决定石油市场供需平
衡的条件或知道石油贸易商作出相应选择的因素是纯粹的市场机制或理性的经济参数，经济模型或理
论在未来将不能够像过去那样为我们提供如此大量的帮助。
我在之前的研究过程中也发现，关于石油价格的问题几乎每年都惊人的相似，而关于问题出现原因的
解释却每年都不相同，大部分国际机构对油价的预测都与实际走势相差甚远。
可能也正是鉴于这种情况，美国著名的智囊机构兰德公司干脆就放弃对油价作任何预测。
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后记

本书是近年来笔者关于石油市场和石油价格问题研究的一个总结。
早在中国社会科学院研究生院求学的时候，我就在著名经济学家张宇燕教授的指导下开始了这一问题
的研究。
可以说，张老师是我在这一领域研究的领路人，也影响了我此后的学术道路和人生道路。
本书中的部分内容来自我与张老师合作过的论文。
我的博士毕业论文《石油价格波动：市场、权力与安全》正是在张老师的悉心指导下完成的。
尽管现在看来这篇论文仍然比较稚嫩，但却为我延续该问题的研究奠定了基础，本书中的很多思想仍
然来源于此。
2007.年7月中旬，我到清华大学国情研究中心从事博士后研究工作，成为著名国情专家胡鞍钢教授的
助手。
期间，我协助胡鞍钢教授从事能源方面的研究和对外交流，与他一起撰写了多篇学术论文和国情报告
。
胡老师关于能源问题的很多思想、观点，特别是他对中国国情的把握，给我很大的启发，也给我的研
究提供了知识基础。
2008年，我有幸先后获得了中国博士后科学基金面上资助项目一等资助和首批中国博士后科学基金特
别资助，使我能够有足够的资金支持，延续这一研究。
博士后科学基金主要是资助在校的博士后研究人员，虽然资助数额不大，其评选比较客观、公正。
对于我这样初出茅庐的研究人员而言，实在是雪中送炭。
2008年11月，国家能源局综合司周喜安司长委托我组织和撰写《国际油价变动机制研究》的课题。
周司长的信任和支持是我的精神动力，促使我进一步深入研究有关问题，特别是石油金融化之后油价
波动的规律。
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媒体关注与评论

石油价格之所以难以预测，根本原因在于石油的双重属性：它既是一种资源品又是一种金融产品。
作为一种资源品，石油价格波动受到宏观经济和地缘政治的影响，而政治影响很难度量；作为一种金
融产品，石油价格波动也是金融市场的一部分，而金融市场的起伏恰恰是令人难以捉摸的。
管清友博士这本书是对国际油价波动机制的有益探索、不仅对问题进行了系统的分析，更为重要的是
，也给我们提供了一个看待问题的视角和思路。
　　——周喜安 国家能源局综合司司长这本书没有像以往作品那样去讲“惊心动魄”的故事或阴谋，
而是提供了一个解释油价剧烈波动背后经济金融驱动力的逻辑框架。
反思需要理性 揭秘需要客观，这正是本书难能可贵之处。
　　——陈新华 北京国际能源专家俱乐部总裁管清友博士长期跟踪研究石油价格，有着广阔的国际政
治经济学视野，能够从扑朔迷离的油价变动中把握世界经济政治脉搏的跳动。
经济学家无法预测国际油价在瞬间的涨落，但是石油市场有其独特的逻辑，找到这种逻辑，就找到了
观察来来大趋势的望远镜。
　　——何帆 中国社会科学院世界经济与政治研究所所长助理、研究员清友博士证明 国际油价背后
完全有其经济学和国际金融资本游戏规荆的逻辑可循。
阅读此书会升起一股冲动，即中国或许有能力改变其作为油价博弈的看客角色。
本书并不是经济学帝国主义的又一产物，它始终站在地缘政治。
大国战略的高度俯瞰石油市场的风物变迁。
　　——傅勇 中国人民银行上海总部助理研究员
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编辑推荐

《石油的逻辑:国际油价波动机制与中国能源安全》：石油价格为什么总是跌宕起伏？
是投机？
是阴谋？
还是市场规律使然？
青年经济学者、中海油管清友士权威解读油价迷思。
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