
第一图书网, tushu007.com
<<中国私募股权投资案例教程>>

图书基本信息

书名：<<中国私募股权投资案例教程>>

13位ISBN编号：9787302220794

10位ISBN编号：7302220794

出版时间：2010-6

出版时间：清华大学出版社

作者：李晓峰 编

页数：382

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<中国私募股权投资案例教程>>

内容概要

本书按照私募股权在企业发展的不同阶段进行投资而形成的不同类型的投资基金性质选取案例，分章
介绍。
第1章介绍了私募股权投资的基本原理，包括其运作模式、退出方式以及相关的外部环境等。
第2章概要介绍了中国私募股权投资发展的状况。
第3章和第4章是风险投资案例分析。
第5章是并购投资案例分析。
第6章是其他类型投资案例分析。
　　本书的读者对象主要为高校在读的金融学、投资学、财务学等相关经济管理类专业的本科生和研
究生，同时也适用于对风险投资和私募股权投资有兴趣的各界人士。
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章节摘录

　　1．加强法律法规政策建设　　我国现行法律法规为私募股权投资基金的存在提供了初步的法律
依据，但政策法规前后矛盾、针对性不强或模棱两可的情况大有存在。
政府可在现存法律基础上进行进一步的规定，通过对《公司法》、《证券法》和《合伙企业法》等法
规的补充来完善私募股权投资的法律环境。
另外，立法需要在税收问题、投资者进入问题和退出渠道等方面作出进一步的规定和规范。
以税收制度为例，政府需要完善税收配套制度改变私募股权投资机构在海外离岸金融中心设立公司导
致我国税收流失的情况。
建议对私募股权投资基金征收与国内企业一样的税收。
对于一些新兴行业及特殊的行业，可以实行税收上的优惠，促进私募股权投资基金的进入，以推动我
国私募股权投资以及其市场的积极发展。
为鼓励私募股权投资者采取有限合伙制组织形式，我国也应该仿效世界各国税收立法的通行做法，严
格遵循法律主体资格的原则，只对在法律上具有独立主体资格的营业组织征税，这样就可以解决双重
征税的问题。
　　最近，由国家发改委起草的《股权投资基金管理办法》已经上报国务院，不久即将出台，这将为
我国私募股权投资的发展提供重要的法规政策。
　　2．建立统一的监管机制　　私募股权投资政策法规并未明确之前．各监管部门只能根据自己所
管辖机构的特点和需要出台规章制度，从长期发展来看这不利于私募股权投资的发展。
另外，各地经济发达程度不同，对于政策的理解和执行也各不相同，不利于统一监管。
政府应该推动市场的统一规范，加强各部门之间的协作，而不能形成新的市场分割。
　　3．健全股权登记托管体系　　保护产权、减少虚假注资和抽逃资本以及股权交易是一个合格的
股权交易系统应该具备的能力，国外有许多中介机构从事股权的登记和托管业务，但我国现阶段只有
两个交易所的股权托管机构。
对于场外股权交易并没有股权托管场所，我国各地政府也曾成立了一些非上市股份有限公司的股权托
管中心，但存在股权登记不健全、股份不明确等瑕疵，耽误了券商推动企业上市的进程。
如果能够做到在股份制企业成立时就逐渐规范其登记托管系统，将有利于其上市运作。
　　4．进一步完善退出渠道　　私募股权投资的项目退出是投资的最终目标，通过上市转让股权退
出最容易得到溢价，也是最容易变现的一种退出方式，也是私募股权投资最理想的退出渠道。
另外，通过股权出售是次优选择，我们需要不断发展和完善资本市场，以给私募股权投资一个良好的
退出渠道。
　　由于主板上市门槛高，对上市企业营业期限、股本大小、盈利水平和最低市值等方面都有很高的
要求标准，所以通过主板市场上市而成功退出有很大的难度，现阶段进一步完善创业板和中小板市场
是更为现实的选择。
　　创业板主要为新兴的、有潜在价值的公司提供资金募集渠道，我国己建立了创业板市场，这对于
私募股权投资是一个重大的利好消息。
资产规模相对小但具有很大成长空间的企业将可以申请在创业板上市，这类企业也正是我国现阶段私
募股权投资最主要的投资对象，这将极大地推动私募股权投资的发展。
但是创业板尚处于初创阶段，还需继续摸索其市场定位、审批程序和管理办法等各方面的发展。
　　中小板市场主要为管理运作良好、成长性较强的新兴中小公司提供融资，其在上市要求、上市审
批程序以及股票交易规则方面较主板市场更低，是私募股权投资基金投资退出的重要途径。
但在我国深圳设立的中小板市场，对中小企业的上市条件要求还是比较苛刻，上市标准更多地向主板
市场靠拢，这违背了中小板市场成立的初衷。
我国应该在中小板市场对于上市企业的标准进行一系列的改革，如放宽企业上市条件：为了支持高新
技术企业的发展，可以对高新技术企业上市公司股本规定、连续盈利年限进行放宽；而对于少数急需
资金实施高新技术项目高技术上市公司的配股时，在配股比例要求、净资产收益率以及配股间隔期都
可以适当放宽。
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