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内容概要

本书通过货币战略的国际比较全面探讨了人民币战略。
人民币战略就是从大国货币逐步成为强国货币，从中国货币逐渐成为世界货币，从固定汇率制逐步过
渡到浮动汇率制，直至在未来多元化的世界货币体系中成为第三大支柱货币。
它的关键是逐步、渐进，但要坚定不移、矢志不渝。
    本书是为中国劳动者所写，为捍卫中国劳动者的劳动力价值而写。
人民币要保持坚挺，要走向世界，中国劳动者的劳动力价值必须得到政府、企业和国际社会的尊重。
体面劳动是需要争取的，而实现体面劳动的路径之一是人民币逐步升值。
    本书也是为中国投资者而写。
中国投资品市场之所以经常会成为“圈钱”和“洗钱”的场所，关键是我们不懂得市场决定价值，储
备资产的保值、增值能够反作用于创造价值。
明白了这一点，中国股市才能从“圈钱”和“洗钱”的市场变成让更多的劳动者实现财产性收入的市
场。
该书还探讨了人民币的价值观，中国人的价值观。
相信劳动者能够实现为积累财富而劳动是时代的进步，但劳动致富并非拜物教，保卫人民币并非信仰
人民币。
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作者简介

何志成  中国农业银行总行高级专员、国内知名经济学家、国际金融市场高级分析师、清华大学继续
教育学院客座教授。
长期在国有银行从事银行资金管理(运营)和外汇(虚拟金融产品)市场研究工作，主攻宏观经济预测和
货币市场研究，是对市场非常有影响力的宏观分析经济学家和外汇黄金理财专家。
主要著作有：《生存还是毁灭——用实证去回答思考》、《生存还是毁灭——货币异化与产权革命》
、《外汇保证金入门及操盘技巧》等。
在《嘹望周刊》、《南风窗》、《学习时报》、《国家财经》、《中国证券报》、《第一财经日报》
、《经理人》、《财经时报》、《新民周刊》、《国际商务评论》、《新京报》、  《卓越理财》等
媒体及新浪、和讯、外汇之星等财经门户网站发表文章上千篇，其中很多分析评论文章极具预见性。
对宏观经济学和货币基础理论也有深入研究，其中“新经济时代货币异化理论”、 “鸡尾洒式外汇储
备投资理论”、“超技术市场分析方法”颇具影响力。
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书籍目录

第1章  全球货币危机阴霾及做空人民币资产阴谋  第1节 做空中国的“狼”已经来了，做空人民币的“
狼”会不会来    1.货币危机不是一般的汇率波动    2.做空欧元与做空中国股市居然是这样一致    3.针对
中国的问题有啥说啥，别天天喊“狼来了”    4.小心“被”抛售，小心“被”做空    5.2012年，很可能
正是美元最强的时候    6.欧元区的债务危机很可能是“愿打愿挨”    7.人民币有可能被国际对冲基金攻
击吗    8.认清中国经济的病症在哪儿，才能对症下药    9.保卫人民币的弦时刻不能松懈    10.2010年是人
民币危机元年，还是人民币的机会元年  第2节 欧洲债务危机仅仅是全球债务危机的一次预演，人民币
不在“桃花源”    1.还是不能小看欧元区债务危机，欧元的今天也预示着人民币的明天    2.为什么对冲
基金不攻击冰岛    3.中国央行在关键时刻动摇    4.在国际外汇市场上不能拿国家的钱赌博    5.2008年全
球金融海啸爆发掩盖了世界经济的主要问题    6.高盛从做多中国到唱空中国    7.做空欧元与做空中国—
—两种不同性质的阶段，一定是两种结果第2章  金融阴谋与金融战略  第1节 美国的金融战略    1.金融
战略是只做不说的，但应该被感觉出来    2.美国的金融战略目前还是要依靠中国实现    3.美国的金融战
略与金融家的战术选择    4.怎么才能不被骗    5.美国的国家金融战略不是赖债，而是维护以美元为中心
的世界信用体系  第2节 欧元的战略失误与人民币的战略选择    1.欧元区有战略，但不可操作，等于没
有    2.欧元出问题，人民币会沾光吗    3.在国际市场竞争中，中国表现最差的在哪一块    4.要夺取话语
权、定价权，必须要参与国际竞争    5.话语权缺失导致输钱的两个例子    6.中国话语权的缺失很多是拱
手相送    7.看看美国人怎么用话语权导致中国的流动性泛滥    8.美国的金融战略已经瞄准了2012年   
9.2012年，中国是救自己，还是救美国？
导致中国经济长期高速增长的所有因素，在2010年已经出现拐点    10.中国“单肺经济”特征及宏观经
济政策治理难点    11.在2010年首都经济学家新春论坛上的发言： 什么是“单肺经济”    12.“政策叠加
”的宏观调控政策与孔子的“不二过，与不迁怒”警言    13.中国有人民币战略吗？
解读中国的人民币战略的大轮廓第3章  保卫人民币与让更多的劳动者能够实现体面劳动  第1节 劳动者
不体面，人民币难坚挺    1.中国的劳动者体面吗    2.执政者是向着富人，还是向着穷人    3.社会财富到
底是谁创造的    4.我们为什么而“劳动”    5.中国劳动者的“劳动”状态和财富积累总量测算  第2节 体
面劳动与创新劳动    1.简单劳动、复杂劳动、创新劳动    2.创新劳动出现的历史逻辑    3.什么劳动才能
打破资本对劳动的垄断    4.关键之关键是创新劳动培养    5.劳动力价值的历史演进及价值储备机制的建
立    6.储备价值与创造价值同样重要  第3节 人民币的价值基础与人民币的价值观    1.时代进步的标志应
该是： 有越来越多的劳动者成为企业家和投资者    2.劳动力价值的国际比较与中国投资者队伍的扩大   
3.提升人民币价值的关键还是要增加人民币中的创新劳动的含量    4.风险投资，为什么是超额剩余价值
涌流的源泉    5.非正常折旧，也是社会进步的成本    6.劳动的本质是私有的，为自己而劳动并不是自私 
  7.使用价值决定价值的理论，是人民币走向世界的理论前提  第4节 货币的储备功能超过价值尺度功能
，货币的本质在异化    1.传统货币理论对货币本质的描述    2.何谓虚拟金融    3.货币异化的历史进程    4.
虚拟的货币流对应的是劳动者的劳动力价值储备    5.保卫人民币与新的劳动力价值理论第4章  人民币的
强弱趋势之谜  第1节 人民币购买力的贬值趋势与人民币资产的中长期升值趋势    1.人民币资产市场有
大“泡泡”吗    2.货币先行，与宏观调控政策总是滞后并错误地叠加    3.中国股市是不是零和游戏，是
不是赌场    4.股指期货就是零和游戏，但却是保护投资者的零和游戏    5.“货币怪物”现象与中国的货
币之谜    6.治理流动性，首先是宣泄流动性  第2节 流动性过剩并泛滥着，这是长周期的经济现象    1.创
新劳动和制度创新能够抚平产能过剩的创伤    2.中国的经济高增长必然带来流动性的高增长    3.中国的
创新劳动水准仍然属于模仿创新阶段    4.创新劳动引领着流动性不断增长的潮流    5.经济全球化、人民
币国际化以及中国超额储蓄的制度性原因都在催生新的流动性    6.劳动者收入提高速度加快，将使人
民币的单位购买力贬值，而流动性进入资本市场将推升人民币资产升值    7.流动性过剩是相对的、暂
时的，由流动性阶段性地推升虚拟金融市场则可能是绝对的第5章  现代金融市场与鸡尾酒式的金融投
资管理  第1节 “金融时代”的定义和主要特征    1.“金融时代”特征及中国的差距    2.中国有没有直接
开创第四产业的可能性    3.没有“高尚”的炒作，但所有创新大都与炒作相关    4.第四产业的主要功能
是经营储备及支持创新  第2节 用超额储备去创造超额剩余价值    1.传统金融与现代金融    2.凝聚超额储
备    3.金融业也要储备，国家也要储备，虚拟金融与实体金融分离的必然性    4.虚拟金融市场一定要凝
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聚财富，创造财富  第3节 让更多的人成为体面的劳动者    1.从国富民穷到国富民强    2.让劳动者致富的
好政策会延续到虚拟金融市场中    3.大力发展虚拟金融市场，支持金融创新  第4节 要想投资获胜，学
鸡尾酒式的金融投资管理方式    1.鸡尾酒式金融投资管理的关键是流动性管理    2.中国投资者的鸡尾酒
式投资管理    3.投资中国股票市场的谋略——沟壑图形理论    4.黄金是全球最大的避险资产，重在高抛
低吸    5.买黄金不如买其他资源品，包括资源类、新能源类股票    6.房地产投资最终将成为“鸡肋”
第6章  保卫人民币与中国最紧迫的各项重大经济政策改革  第1节 保卫人民币与中国发展模式转变    1.
为什么中央最近要密集地强调转变经济发展模式    2.所谓“中国模式”为什么是不可持续的发展模式   
3.要发展，更要农村的发展； 要效率，更要公平    4.中国农业银行为什么必须尽快上市  第2节 保卫人
民币就要保卫中国庞大的海外资产    1.保卫人民币并非保卫人民币汇率，人民币兑美元有可能呈现贬
值趋势    2.保卫人民币就是保卫中国，人民币与美元不是对手    3.未来的世界货币体系仍然是以美元为
主的浮动汇率制  第3节 汇率的本质及人民币汇率机制改革    1.汇率是什么    2.要想成为强国，必须有人
民币梦想    3.保持人民币坚挺，就保证了中国美元（外币）资产的安全    4.人民币国际化的路径选择： 
强国之路，就是人民币国际化之路后记
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章节摘录

　　自美国次级债危机引发全球金融海啸之后，今天的世界就没有几天消停过。
2009年年末，实体经济刚刚出现复苏迹象，中国就很快实行房地产新政，一些国家或地区接连爆发债
务危机，迪拜、冰岛，然后是希腊，随后可能还有西班牙、葡萄牙、英国、日本，甚至美国。
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编辑推荐

　　自从世界货币统一于贵金属的时代终结后，人类一直困惑于世界本位货币问题，目前的大致格局
是美元、欧元、日元等主要国别信用货币代行国际货币的职能。
而国际货币架构的安排，对一国金融经济无疑有着重大的影响。
日本资产泡沫危机、次贷危机以及欧债危机在过去20年陆续登台，使得人们对如何保卫人民币的未来
有了更多关注。
而中国农业银行何志成老友的书稿和写序的嘱托，则使我对这个问题感触更多。
　　一般而言，一国货币的可兑换性大致可以分为以下四个阶段： 第一阶段是经常项目下的国际收支
实施自由兑换； 第二阶段是资本项目可兑换，迄今除了比利时等屈指可数的小型开放经济体之外，绝
大多数国家达成本币的资本项目可兑换和政府对资本流动有少量限制并不矛盾； 第三阶段是政府推动
本币的国际化，使其成为其他国家可接受的计价、投资、结算和储备货币，至今最主要的国际货币显
然是美元和欧元； 第四阶段是政府对并不发生跨国交易的、境内居民的本外币自由兑换也不进行限制
，即充分的可兑换阶段。
人民币走完第一阶段已有15年，正在努力走完以后相应的阶段。
考虑到日元、欧元目前的困窘局面，如何走好人民币国际化，于国于民都有非凡意义。
应当成为重要的金融国策。
在此我提出人民币国际化应予考虑四个命题。
　　命题一，成为国际货币的最大收益是分享国际铸币税。
“铸币税”（seigniorage）的衡量有两种口径，一种是狭义口径，即将铸币税定义为货币发行者凭借其
发行货币的特权所获得的货币发行面额与货币发行成本之间的差额。
在金本位制下，国家相对于个人和其他国家并不享有任何铸币税特权。
在金块和金汇兑体制下，信用货币仍然要受制于黄金，因此国家能够征收的铸币税也是相对有限的。
但当一张毫无价值可言的纸币被国家印制出来时，铸币税就等于这张纸币所能购买到的社会产品价值
。
另一种是广义口径，即将铸币税定义为因本币国际化而获得的本币及其表征的金融资产的净输出，它
实际上是一国中央银行对全球债权人的负债中的最小的永久动态负债部分。
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