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内容概要

　　财务管理是对企业经营过程中的财务活动进行预测、组织、协调、分析和控制的管理活动。
在市场经济条件下，企业的财务活动日益丰富，也日益复杂，并在企业整个经营活动中处于举足轻重
的地位，其成效如何，直接关系到企业的兴衰成败。
《财务管理(第3版)》在广泛吸收财务管理学领域最新成果的基础上，系统地介绍了企业资金的筹集、
投放、运用和分配等内容。
读者通过《财务管理(第3版)》的学习，可掌握现代企业财务管理的基本理论和方法，具备从事经济原
理工作所必须的业务知识和工作能力。
《
　　财务管理(第3版)》可作为高等学校经济管理类专业本科生教材，也可作为相关专业研究生、MBA
及会计从业人员参考用书和注册会计师考试辅助用书。
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章节摘录

版权页：插图：4.可转换公司债券筹资的优缺点1）可转换债券筹资的优点（1）有利于减少利息支出
。
可转换债券的利率低于同一条件下不可转换债券的利率，可减少公司的利息支出。
（2）有利于资金的筹集。
可转换债券一方面给予债券持有人以优惠的价格转换公司股票的好处；另一方面又向其提供了进行债
权投资和股权投资的选择权，便于债券的发行和资金的筹集。
（3）有利于稳定股票价格。
可转换债券的转换价格一般高于其发行时的公司股票价格，因此在发行新股票或配股时机不佳时，可
以先发行可转换债券，然后通过转换实现较高价位的股权筹资。
此外，可转换债券的转换期较长，有利于稳定公司股票市价。
（4）有利于减少对每股收益的稀释。
由于可转换债券的转换价格高于其发行时的股票价格，转换成的股票股数相对较少，有利于降低因增
发股票对公司每股收益的稀释度。
（5）有利于减少有关各方的利益冲突。
由于可转换债券持有人中的相当一部分人日后会将其持有的债券转换成普通股，因此发行可转换债券
对公司的偿债压力不会太大，一般不会受到其他债权人的反对，受其他债务的限制性约束较少。
同时，可转换债券持有人是公司的潜在股东，与公司的利益冲突也较少。
2）可转换债券筹资的缺点（1）存在股价上扬风险。
如果在可转换债券的转换时股票价格大幅度上扬，公司只能以较低的固定转换价格换出股票，以致减
少公司的筹资额。
（2）存在财务风险和回售风险。
发行可转换债券后，如果公司业绩不佳，股价长期低迷，或虽然公司业绩尚可，但股价随大盘下跌，
持券者没有如期转换普通股，则会增加公司偿还债务的压力，加大公司的财务风险。
特别是在订有回售条款的情况下，公司短期内集中偿还债务的压力会更明显。
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编辑推荐

《财务管理(第3版)》为普通高等教育“十一五”国家级规划教材,21世纪高等院校管理学主干课程之一
。
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