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前言

　　金融市场从来不乏惊涛骇浪，一直吸引着众多关注者的眼球。
2008年9月15日，全世界的目光又一次聚焦在美国华尔街。
因为当日美国第四大投资银行——雷曼兄弟公司申请破产保护，世界著名的美国第三大投资银行——
美林证券公司被美国银行收购。
受此影响，纽约股市三大股指（道琼斯30种工业股票平均价格指数、标准普尔500种股票指数以及纳斯
达克综合指数）15日巨幅下挫，创下“9·11”事件以来的最大单日跌幅。
有人说这是“百年一遇的大地震”，也有人用“金融风暴”或“飓风”来比喻这场危机。
对于处于这次金融风暴中心的人们来讲，这天确实是一个刻骨铭心的日子。
人们在热议雷曼兄弟公司为什么会倒闭，美国排名前五的投资银行瞬间消失以及美国政府的金融监管
不力等问题的同时，也不得不思考以下问题：到底什么是金融市场？
它包含哪些内容？
金融市场的参与者是谁？
他们在金融市场上做什么？
从目前的发展趋势看，今后金融市场还会出现哪些发展潮流？
在这个“看不见的手”的发展过程中是否需要“看得见的手”进行监管？
　　带着这一系列问题，这本《金融市场学》教材试图从金融市场在国民经济中的地位和作用出发，
从投资转化为储蓄的角度首先对金融市场的构成、子市场分类、金融市场的功能以及最新发展趋势等
进行简要介绍。
然后，对金融市场的各子市场——货币市场、股票市场、债券市场、投资基金市场、外汇市场、黄金
市场、保险市场、衍生工具市场、资产证券化市场以及风险与收益理论等内容进行具体介绍，目的是
通过这些内容的介绍使读者能够对金融市场的各子市场有一个全面了解。
最后，从监管的角度分析监管金融市场的动因、金融市场监管的理论依据及其重要意义、金融市场监
管的内容和手段、金融市场监管的制度变迁，以及在全球化背景下进行国际监管合作的必要性等。
　　自从1990年从事金融市场学教学工作以来，我曾经先后多次与毛英、邓彤、王小霞等合作，编写
过不同版本的《金融市场学》教材，每一次编写完毕都会从中学到不少东西，得到不少启示，这是因
为从1979年改革开放以来我国的金融市场发展经历了一个从无到有、由小到大、从残缺不全到逐渐完
善的发展过程。
最初的教材编写基本上是在连我本人也不知道股票交易是怎么回事的情况下完全介绍国外金融市场的
内容，因为中国那时候连一个股票交易所都没有，充当市场发行和交易主角的国债还主要以黑市交易
为主。
后来，随着中国金融市场的不断发展，可以写进教材中的内容不断丰富，因为中国金融市场发展过程
中那些活生生的案例就是最好的教材。
　　这次教材编写又面临一个特殊的历史背景：在中国金融市场蓬勃发展的同时，我们原来认为是成
熟市场的代表——美国却发生了历史上最为严重的金融危机。
这一特殊的历史事件不仅颠覆了我们头脑中既存的很多传统观念，也使我们反思过去教材编写中很多
既定的模式或观点，从而使得这本教材的编写风格和内容都大有改变。
我们在介绍基本知识的同时，通过添加背景知识、案例分析、学术争鸣、最新进展等栏目，不仅大大
扩展了介绍金融市场基本知识的范畴，也使读者能够将基本知识与现实有机结合，掌握知识更牢靠，
更能提高读者思考、分析和解决现实问题的能力。
　　作为主编，我首先感谢北京师范大学出版社给予我们的这个好机会，能够使我们在充分交流思想
的前提下各司其职，认真编写好每一章的内容。
其次，特别应当感谢的是戴轶编辑，正是她的及时联系和有效沟通使得本书的出版工作效率很高，进
展顺利。
　　全书共分为12章，在编写中各章的具体分工如下：第1章、第11章：沈悦（西安交通大学）；第2
章、第7章：毛英（西安交通大学）；第3章、第12章：王小霞（西安财经学院）；第4章、第6章：邓
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彤（陕西广播电视大学）；第5章：史冬梅（西安交通大学城市学院）；第8章：李小丽（西安欧亚学
院）；第9章：于志慧（安徽财经大学）；第10章：彭莉戈（西安财经学院）。
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内容概要

这本《金融市场学》教材由沈悦主编，试图从金融市场在国民经济中的地位和作用出发，从投资转化
为储蓄的角度首先对金融市场的构成、子市场分类、金融市场的功能以及最新发展趋势等进行简要介
绍。
然后，对金融市场的各子市场——货币市场、股票市场、债券市场、投资基金市场、外汇市场、黄金
市场、保险市场、衍生工具市场、资产证券化市场以及风险与收益理论等内容进行具体介绍，目的是
通过这些内容的介绍使读者能够对金融市场的各子市场有一个全面了解。
最后，从监管的角度分析监管金融市场的动因、金融市场监管的理论依据及其重要意义、金融市场监
管的内容和手段、金融市场监管的制度变迁，以及在全球化背景下进行国际监管合作的必要性等。
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书籍目录

第1章 导论
第2章 货币市场
第3章 股票市场
第4章 债券市场
第5章 投资基金市场
第6章 外汇市场
第7章 黄金市场
第8章 保险市场
第9章 金融衍生工具市场
第10章 资产证券化市场
第11章 风险与收益理论
第12章 金融市场监管
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章节摘录

　　我国上市公司的股票有A股、B股、H股、N股、S股等的区分。
这一区分主要依据股票的上市地点和所面对的投资者而定。
　　1.A股　　A股的正式名称是人民币普通股票。
它是由我国境内的公司发行，供境内机构、组织或个人（不含我国港、澳、台地区投资者）以人民币
认购和交易的普通股股票。
　　2.B股　　B股的正式名称是人民币特种股票。
它是以人民币标明面值，以外币认购和买卖，在境内（上海、深圳）证券交易所上市交易的。
它的投资人限于：外国的自然人、法人和其他组织，我国香港、澳门、台湾地区的自然人、法人和其
他组织，定居在国外的中国公民，中国证监会规定的其他投资人。
现阶段B股的投资人，主要是上述几类中的机构投资者。
B股公司的注册地和上市地都在境内，只不过投资者在境外或在中国香港、澳门及台湾地区。
　　3.H股　　H股，即注册地在内地、上市地在中国香港的外资股。
香港的英文是HongKong，取其字首，在港上市外资股就叫做H股。
依此类推，纽约的第一个英文字母是N，新加坡的第一个英文字母是S，在纽约和新加坡上市的股票就
分别叫做N股和S股。
　　3.2.5按公司业绩分类　　按公司业绩表现，可将股票分为绩优股和垃圾股。
　　1.绩优股　　绩优股就是业绩优良公司的股票，但对于绩优股的定义国内外却有所不同。
在我国，投资者衡量绩优股的主要指标是每股税后利润和净资产收益率。
　　一般而言，每股税后利润在全体上市公司中处于中上地位，公司上市后净资产收益率连续三年显
著超过10%的股票当属绩优股之列。
　　在国外，绩优股主要指的是业绩优良且比较稳定的大公司股票。
这些大公司经过长时间的努力，在行业内达到了较高的市场占有率，形成了经营规模优势，利润稳步
增长，市场知名度很高。
　　绩优股具有较高的投资回报和投资价值。
其公司拥有资金、市场、信誉等方面的优势，对各种市场变化具有较强的适应能力，绩优股的股价一
般相对稳定且呈长期上升趋势。
因此，绩优股总是受到投资者，尤其是从事长期投资的稳健型投资者的青睐。
　　⋯⋯
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