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内容概要

　　这套证券投资系列教材共计5本，《融智大学丛书·证券投资系列：证券投资基金》为其中之一
的《证券投资基金》分册，书中一方面阐述了证券投资基金的有关概念、原理等理论问题，又根据实
际需要对证券投资基金的设立过程、组织运作、投资管理及其绩效评价进行了深入剖析。
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作者简介

　　陈道富，2002年毕业于中国人民银行研究生部，现任职于国务院发展研究中心金融研究所，主要
从事金融政策研究。
 　　完成国务院发展研究中心中青年课题“我国金融控股集团防火墙设置”；参与多项亚行、国家与
部委课题，如城市商业银行研究、保险业与宏观经济关系研究、保险综合经营发展与监管、金融业的
风险及其防范等“十一五”规划子课题研究等。
参与多项内部研究报告的写作，如《国有银行改革的一揽子建议》、《积极鼓励金融创新推进金融业
健康稳定发展》、《金融控股集团风险管理》、《中国资本市场的主要问题与改革方向》等；出版的
著作有：《中国私募基金报告》、《证券投资基金》等；发表的论文有：《当前信贷形势突变的判断
与建议》、《“以股抵债”作为一项制度推行需谨慎》、《我国货币流通速度研究》、《对我国金融
控股集团监管的若干思考》等。
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章节摘录

　　1929年，美国的证券投资基金有95％是封闭型的。
第二次世界大战后，大部分证券投资基金由封闭型转为开放型。
1993年，美国证券投资基金中有95％是开放型基金。
在金融市场的进一步发展过程中，随着金融市场环境的改善、基金管理人运作能力的不断提高，基金
结构从以封闭式为主向以开放式为主的转变已成为必然趋势。
　　2．投资对象货币化　　传统的证券投资基金的投资对象多为股票、债券等中长期投资。
由于近年来国际金融市场利率的剧烈波动，证券投资基金的投资呈现短期化趋势。
如美国的货币市场基金，其以货币市场的金融工具为投资对象，主要投资于短期国库券、商业票据、
可转让大额存单等。
　　3．投资主体以机构投资者为主　　正如前面所述，证券投资基金设立的初衷是让中小投资者通
过集合投资的方式，有机会参与巨额的海外投资。
从美国共同基金发展的历史来看，20世纪70年代中期以前，投资基金的主要投资者一直是中小投资者
，机构投资者在共同基金中的资产微不足道。
但从20世纪70年代后期开始，特别是在近10多年来，机构投资者在证券投资基金中的资产比例有了很
大的增长。
　　在美国，机构投资者所有的投资基金资产和账户比例近年来一直呈现出稳定上升的势头。
1990年底，美国机构投资者在共同基金中的资产占共同基金总资产的33．9％，到1999年底上升到了45
．6％。
　　1993年以前，持有证券投资基金资产最多的机构投资者是信托类机构，目前居首位的是退休基金
。
1999年底，退休基金所持有的共同基金资产为2．5万亿美元，占到共同基金总资产的36％（1990年底
这一比例为19％）。
1999年底，投资于共同基金中的退休基金占到美国退休基金总量的20％（1990年底这一比例为5％）。
4．基金品种不断创新金融创新是金融发展的动力所在。
基金的发展动力也正是源于不断的创新。
20世纪70年代时，美国的投资基金只有5种类型，361只。
到：1987年时，投资基金的种类达到了22种，数量达到2324只。
1999年底，美国基金的数量已超过7000多只，种类达到33种。
从封闭式基金到开放式基金，从股票基金、债券基金到货币市场基金，从指数基金到对冲基金，从主
要面向中小投资者到倚重机构投资者，从主要投资于国内市场到进行全球化分散投资等。
　　⋯⋯
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