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内容概要

　　本书立足于我国期货市场的飞速发展和最新变化，对期货交易的理论与实务进行了系统的介绍，
并对期货交易的具体运作进行了重点阐述。
本书的主要内容有：期货交易绪论、期货市场的组织结构、期货合约与期货交易制度、期货交易的业
务流程、期货的套期保值、期货交易中的投机与套利、期货市场行情分析、商品期货、金融期货、期
货市场的风险防范与政府监管等。
本书内容通俗易懂，应用性强，注重与实际的结合，不仅可以作为各类高校相关专业学生的学习用书
，而且可以作为企业经营管理人员、期货从业人员和广大期货交易者的自学用书，还可作为参加期货
从业人员资格考试的参考用书。
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作者简介

　　李强，经济学博士，现任中国期货业协会专职副会长兼秘书长。
1982年8月毕业于东北财经大学贸易经济专业，曾任东北财经大学贸易经济教研室主任、东北财经大学
教务处处长(兼酒店管理学院院长)、东北财经大学校长助理、深圳中国国际期货公司总经理、中国国
际期货集团公司执行总裁、亿城集团股份有限公司(深交所000616)董事长兼总经理。

　　李强是一位学者型企业家，先后在深圳、大连、北京等地多家大型企业担任主要领导职务，在金
融、房地产、酒店旅游、教育等多个行业有丰富的从业经历。
在经济理论方面的主要研究领域是“市场营销”与“期货”，主持过中国期货市场多个重点课题的研
究工作，公开出版专著、主编教材20余部，发表文章近百篇。
从1999年起，担任中央广播电视大学“期货交易实务”课程主讲教师、中国市场学会常务理事，并在
国家行政学院、北京大学、中国农业大学、东北财经大学等多所高校讲授市场营销、期货与金融衍生
品方面的课程，2005年12月被教育部聘任为2006—2010年全国高等院校高职高专工商管理类专业教学
指导委员会委员。
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章节摘录

　　（一）期货交易的主要功能　　期货交易作为一种高级形式的交易方式，具有回避价格波动风险
、发现价格和进行风险投资这三大基本功能。
正是由于期货交易具有的这种其他交易无法比拟和替代的功能，才使期货交易得以迅速发展，并在社
会经济发展中起着日趋重要的作用。
　　1．回避价格波动风险的功能。
商品生产者和经营者在生产和经营过程中，会遇到各种各样的风险，其中最为直接的是价格波动的风
险。
价格无论向哪个方向变动，都会给一部分商品生产者或经营者造成意外损失，因此，产品能否以预期
价格出售，原材料能否以预期价格购进经常是困扰生产者、经营者的主要问题。
而生产者、经营者可以在期货市场上通过套期保值，实现按预期的价格出售商品，或按预期的价格购
进原材料，这就是期货交易的价格波动风险回避功能，即转移价格风险功能。
　　那么，期货交易为什么能为生产者或经营者转移价格风险呢？
这是因为，对于同一种商品来说，在现货市场与期货市场同时存在的情况下，商品价格在两个市场上
一般会保持相同的走势，商品生产者或经营者可以在两个市场上采取相反的操作（现货市场卖的同时
在期货市场上买，或者在现货市场上买的同时在期货市场上卖）。
如果在两个市场上买卖商品的数量相同，且基差（现货市场价格与期货市场价格之差）在前后两个时
间内保持不变，那么交易者就可以在两个市场之间建立起一种互相冲抵的机制，以实现无论价格怎样
变动，都能取得在一个市场上亏损的同时，在另一个市场上盈利的效果，并且亏损额和盈利额大致相
等，两相冲抵，就不受价格变动的损失，这样就把价格变动的风险转移出去了。
下面我们以大豆期货交易为例，简要说明回避价格风险功能的实现过程。
大豆在每年4月份播种，到10月份才能收获，中间需半年多的生长期。
如果在此期问大豆的价格上涨了，那么对于种植大豆的农民来说，就会获得高于播种时预期的收益。
反之，如果在此期问大豆的价格下跌了，农民收益就会比预期减少甚至亏损。
在市场经济的条件下，大豆的价格受市场供求变化的影响，经常会发生波动，价格涨跌给生产者带来
损失的可能性是客观存在的。
为了防止大豆价格的下跌，农民在播种大豆的同时，可以在期货市场上抛售（卖空）与预计大豆产量
相等的大豆期货合约。
半年以后如果大豆价格下跌了，虽然大豆种植者只能按时价出售大豆而蒙受损失，但是他在期货市场
上卖空的大豆合约，会给他带来一笔可观的收益，可以弥补现货市场上所受的损失。
这样，通过在期货市场和现货市场上一正一反的两笔交易，农民种植大旦的价格波动风险就被转移出
去了。
　　2．发现价格的功能。
在市场经济中，生产者是根据市场提供的价格信号来进行经营决策的，因此，其所接收到的价格信号
的真实性与准确程度，直接影响到企业决策的正确性。
在期货交易和期货市场产生以前，生产经营者主要是依据现货市场上的商品价格进行决策的，但由于
现货市场大多比较分散，一般只能了解少数买方和卖方的供求情况，且价格信号往往又是滞后的，因
此总是难以准确了解市场供求关系及未来市场价格变动趋势。
而期货市场是成千上万商品生产者、经营者通过期货经纪商在交易场所按既止规则集中出进行的公开
竞价，它能集中反映更多供求关系，其发现真实价格的能力更高，对未来市场价格具有更真实、准确
和超前的反映。
　　归纳起来，期货交易之所以具有发现价格的功能，主要是因为：其一，期货交易的参与者众多，
除了会员以外，还有他们所代表的众多商品生产者、销售者、加工　　者、进出口商以及投机者等。
这些成千上万的买家和卖家聚集在一起进行竞争，可以最大限度地代表供求双方的力量，从而有助于
价格的形成。
其二，期货交易中的交易人士大都熟悉特定商品行情，有丰富的经营经验和广泛的信息渠道以及科学
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的分析、预测方法，他们把各自的信息、经验和方法带到市场上去，结合自己的生产成本，预期利润
对商品供需和价格走势进行判断、分析和预测，报出自己的理想价格，与众多对手竞争。
　　&hellip;&hellip;
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