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内容概要

信用风险是我国金融机构面临的主要风险，基于组合管理思想的信用风险管理已经成为世界各国的共
同选择。
近年来，随着金融市场的发展，以一些国际性大银行、专门提供金融分析产品和技术支持的专业金融
公司、金融分析专家为主导的金融领域研究力量，越来越重视管理信用资产的研究。
樊婷婷、李仲飞所著的这本《组合信用风险管理研究——因子模型及其应用》从组合信用风险的动态
描述出发，将因子模型扩展为动态因子模型及其相应的动态Copula结构，进行模型参数的估计与检验
，并将因子模型应用于组合信用风险度量、风险归因分析、经济资本配置与绩效评估、信用衍生产
品CDO定价当中，从而形成了积极的信用风险管理理论体系，为组合信用风险管理实践提供了理论支
持。

《组合信用风险管理研究——因子模型及其应用》论述系统，分析深刻，具有前瞻I生，适合从事信用
风险管理、金融工程以及金融数学等相关领域的科研人员、高校师生及从业人员参阅。
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主持了国家杰出青年科学基金等17项国家级和省部级科研项目，参加了国家“973计划”等14项科研项
目。
出版学术专著2部，在国内外学术期刊发表论文120余篇。
获中国高校人文社会科学研究优秀成果二等奖，广东省哲学社会科学优秀成果一等奖及二等奖，广东
省南粤优秀教师，全国百篇优秀博士学位论文，中国科学院院长奖学金特别奖，内蒙古科技进步奖二
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人选教育部首批“新世纪优秀人才支持计划”等人才工程。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<组合信用风险管理研究-因子模型及其应>>

书籍目录

序
1  导论
  1.1  研究背景
    1.1.1  信用风险的普遍性及银行的结构性危机
    1.1.2  巴塞尔资本协议的发展及其对信用风险管理的影响
  1.2  信用风险管理的发展历程
    1.2.1  传统信用风险评估
    1.2.2  现代信用风险度量模型
    1.2.3  现代信用风险定价模型
    1.2.4  最新进展
  1.3  本书的研究对象、结构框架与研究内容
    1.3.1  研究对象
    1.3.2  结构框架与研究内容
2  基本知识
  2.1  基本概念
    2.1.1  信用风险的损失度量参数
    2.1.2  信用相关性
    2.1.3  资产组合信用风险
  2.2  Copula函数简介
    2.2.1  Copula函数的定义及相关定理
    2.2.2  Copula函数的基本性质
    2.2.3  Copula模型的构建及模型估计
  2.3  因子模型
    2.3.1  简化的公司价值模型
    2.3.2  违约的分布
    2.3.3  模型的拓展
  2.4  小结
3  变参数因子模型
  3.1  因子模型及其改进
    3.1.1  公司价值与违约风险
    3.1.2  变参数因子模型的构建
  3.2  变参数因子模型下动态Copula问题的描述
    3.2.1  确定边缘分布
    3.2.2  确定Copula函数
  3.3  DCC模型下的动态相关性
    3.3.1  DCC模型下的动态相关参数
    3.3.2  相关参数的极大似然估计
  3.4  变参数因子模型的应用
    3.4.1  变参数Copula模型的边缘分布及估计结果
    3.4.2  变参数Copula模型的估计结果与评价
  3.5  小结
4  变结构因子模型
  4.1  因子模型及其改进
  4.2  基于Markov机制转换的变结构因子模型
  4.3  变结构因子模型下动态Copula问题描述

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<组合信用风险管理研究-因子模型及其应>>

    4.3.1  一般的变结构Copula问题描述
    4.3.2  变结构因子模型下的Copula结构
  4.4  变结构因子模型的应用
    4.4.1  系统风险因子的MRS模型及估计结果
    4.4.2  变结构因子模型下Copula结构的估计
  4.5  小结
5  基于因子模型的组合信用风险度量
  5.1  组合信用风险度量
    5.1.1  因子模型下的损失分布
    5.1.2  VaR与CTE
  5.2  风险归因分析
    5.2.1  风险分解模型
    5.2.2  风险分解模型的特殊情形
    5.2.3  算例
  5.3  风险分解模型的应用
    5.3.1  损失分布与风险测度
    5.3.2  信用组合的风险归因分析
  5.4  小结
6  基于因子模型的经济资本配置与绩效评估
  6.1  EVA绩效度量体系与RAROc评估
    6.1.1  EVA绩效度量体系
    6.1.2  RAROC绩效评估
  6.2  基于因子模型的经济资本配置
    6.2.1  EVA目标下的经济资本配置
    6.2.2  因子模型下的经济资本配置
  6.3  经济资本配置模型的应用
    6.3.1  组合经济资本的估计
    6.3.2  个体经济资本需求的敏感性分析
  6.4  小结
7  基于因子模型的CDO定价
  7.1  CD0的无套利定价
  7.2  信用资产组合风险分析——广义因子模型
  7.3  NIG分布
  7.4  因子模型的三种推广形式
    7.4.1  基于NIG分布的因子模型
    7.4.2 基于正态LNIG混合分布的单因子模型
    7.4.3  基于NIG分布的随机相关系数模型
  7.5  数值模拟分析
  7.6  基于变结构因子模型的CDO定价
  7.7  小结
8  结束语
  8.1  本书的主要工作
  8.2  未来的研究
参考文献

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<组合信用风险管理研究-因子模型及其应>>

章节摘录

　　2　基本知识　　当今，理论界与实务界均意识到对于有效量化信用风险模型需求的迫切性。
针对日益激烈的国内外竞争以及越来越复杂的组合信用风险，一些大行逐步开发了信用风险度量模型
。
并且，随着信用风险研究重点从个体违约损失向组合违约损失的转移，组合信用风险度量不仅需要确
定个体风险暴露和个体违约概率，而且更为关键的是需要度量个体之间的违约相关性，以度量组合违
约损失。
然而，信用组合中个体债务人之间的关系日趋复杂，更多地呈现出非线性和非对称的特性，由于应用
的局限性，原有的基于线性相关的信用风险模型已不能满足发展的需要。
Copula理论的出现和应用可以说将组合信用风险管理研究推向了一个新阶段。
　　本章首先总结了信用风险建模过程中所使用的基本概念，其次介绍了描述资产组合相关结构
的Copula理论，最后介绍了因子模型及其扩展。
　　2.1　基本概念　　信用风险是指借款人、债券发行人或参与金融交易的一方，由于各种原因不能
完全履约，致使金融机构、投资人或参与金融交易的另一方遭受损失.的可能性。
对于信用风险管理，我们首先应该明确信用风险建模过程中所涉及的概念和范围。
　　2.1.1　信用风险的损失度量参数　　信用风险损失度量是确定金融机构风险资本的前提依据。
信用风险度量就是损失的确定，包括对违约事件发生的可能性以及债务人信用评级升降所导致的信用
损失的确定。
因此，信用风险损失是由一系列的变量因素引起的，信用风险的度量应该从分析这些变量人手。
　　&hellip;&hellip;
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