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前言

　　现代实验教学是将专业理论知识、信息技术和操作技能等融于体的教学，是经济学与管理学新发
展的重要内容，其既对已有的经济学和管理学教学体系、教学内容、教学方法、教学手段、教学条件
、教学管理等提出了新的要求，也对从事经济学和管理学教育的教师和管理者提出了新的要求。
　　限于条件、学科发展、硬件与软件设施以及人们对经济学与管理学教学内容和方式认识的局限，
过去经济学与管理学的教学长期偏重于理论教学，实验教学基本上处于可有可无的境地。
随着经济与管理实践的不断发展，随着经济发展方式的变化，随着经济学和管理学学科的进一步发展
，随着实验教学硬件与软件设施的不断改善，更由于人们对经济学与管理学教学内容和方式认识的转
变，以计算机为物质基础、以现代信息技术和经济学与管理学专业软件为支撑、以现代模拟教学为主
要方式的经济学与管理学实验教学已经被认为是经济学与管理学的重要教学内容和方式。
推进经济学与管理学的实验教学，达到理论教学与实验教学并重已经成为经济学与管理学专业教育的
重要方向。
实验教学已经成为培养宽口径、厚基础、高素质、强能力的具有创新、创造和创业精神和能力的高层
次复合型的经济学和管理学专业人才的必不可少的重要环节。
为了进一步促进经济学与管理学实验教学，我们决定推出经济学与管理学实验教学系列教材。
　　编写本系列教材的宗旨是要推动经济学与管理学的实验教学，提高经济学与管理学的实验教学水
平，完善经济学与管理学的实验教学体系，培养和提高学生的实践能力，促进经济学与管理学学科专
业的发展。
　　我们将以本科各专业课程教学计划为基本依据，根据实验教学需要和人才培养需要，以实验教学
系列教材的形式分批推出实验教学教材，最终形成体系比较完整的适应实验教学和人才培养需要的具
有学院学科专业特色和优势的系列教材。
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内容概要

　　本书在介绍衍生金融工具基本理论的基础上，分别从中国期货市场的GARCH效应、期货市场最
优套期保值比率的估计、期权平价理论在中国的实证检验、商业银行挂钩型理财产品预期收益率的模
拟、期货价格的形成机制二叉树期权定价等六个专题研究了计量经济学和时间序列分析在衍生金融工
具中的应用。
本书内容翔实、操作简单，初学者可以模仿书中所讲案例进行自己的研究，本书还为有一定基础的读
者提供了一些估计程序的源代码，同时为欧式及美式期权设计了二叉树期权定价软件，有助于培养学
生运用定量分析方法解决中国现实问题的能力。
　　本书可以满足金融学、金融工程及投资学等本科高年级学生和一年级研究生金融计量研究的需要
，可以作为金融工程、衍生金融工具理论教学的配套用书，同时也可作为证券、期货及其他衍生品等
行业实务操作人员的参考用书。
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章节摘录

　　第三章　期权平价关系在中国市场的实证检验　　第一节　期权平价相关理论基础　　一、期权
基础知识介绍　　期权（Option）是指在未来一定时期可以买卖的权利，是买方向卖方支付一定数量
的金额（指期权费）后拥有的在未来一段时间内（指美式期权）或未来某一特定日期（指欧式期权）
以事先规定好的价格（指履约价格）向卖方购买或出售一定数量的特定标的物的权利，但不负有必须
买进或卖出的义务。
　　期权交易事实上是一种权利的交易。
买方有执行的权利也有不执行的权利，完全可以灵活选择。
期权分场外期权和场内期权。
场外期权交易一般由交易双方共同达成。
　　期权是在期货的基础上产生的一种金融工具。
从其本质上讲，期权是在金融领域中将权利和义务分开进行定价，使得权利的受让人在规定时间内对
于是否进行交易，行使其权利，而义务方必须履行。
在期权的交易时，购买期权和约的一方称做买方，而出售和约的一方则称做卖方；买方即是权利的受
让人，而卖方则是必须履行买方行使权利的义务人。
　　期权合约主要有如下几个构成因素：①执行价格（又称履约价格）。
期权的买方行使权利时事先规定的标的物买卖价格。
②期权费。
期权的买方支付的期权价格，即买方为获得期权而付给期权卖方的费用。
期权的定价是金融工程的一个重要的研究领域。
③履约保证金。
期权卖方必须存入交易所的用于履约的财力担保。
④标的资产。
期权的标的资产非常广泛，可以是实物、证券、利率、汇率，也可以是它们的衍生品如期货合约。
因此，期权按标的资产不同可以分为实物期权、股票期权、外汇期权、利率期权等。
⑤行权的时间。
按执行时问的不同，期权主要可分为两种，欧式期权和美式期权。
欧式期权是指只有在合约到期日才被允许执行的期权，它在大部分场外交易中被采用。
美式期权是指可以在成交后有效期内任何一天被执行的期权，多为场内交易所采用。
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编辑推荐

　　《经济学与管理学实验教学系列教材：衍生金融工具实验教程》可以满足金融学、金融工程及投
资学等本科高年级学生和一年级研究生金融计量研究的需要，可以作为金融工程、衍生金融工具理论
教学的配套用书，同时也可作为证券、期货及其他衍生品等行业实务操作人员的参考用书。
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