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前言

　　现代投资学是随着金融市场的发展而产生的一门学科，并伴随着投资理论的发展而发展。
普及性的投资学教材出现于20世纪30年代，与投资管理标准化、职业化相适应，投资学主要侧重于研
究证券法律与投资程序。
随着投资理论研究的深人，1952年马柯维茨在《金融杂志》上发表《资产组合选择》一文，提出投资
组合管理模型，奠定了投资理论发展的基石。
之后，在马柯维茨模型的基础上，产生了单一指数模型、资本资产定价模型（CAPM）和套利定价模
型（APT），将资产预期收益和预期风险通过线性关系表示，用于确定投资策略，指导实际投资，评
估资产经营者业绩。
日渐成熟的投资理论逐渐成为投资学教科书的重要组成部分，尤其是20世纪90年代以来，由于金融衍
生市场的迅速发展和金融资产价格的大幅波动，进行资产选择、确定最佳投资组合的重要性日益突出
，在此基础上，投资管理的内容由传统的基础分析和技术分析方法转向科学的投资理论的应用。
　　我们认为，一位治学严谨的经济管理专业学生应该具有全面的知识体系，既掌握理论知识，又懂
得实践操作。
诚然，只想了解投资操作一些皮毛知识的人可以凑合着只学一点理论知识，然后学习一些基本惯例和
个人金融应用。
但是，这种方法不能使学生体会到专业投资者每天碰到的许多细致、重要的问题。
我们以为投资学初学者提供基本的现代投资思想为指导原则来编排本书。
全书共分7篇：　　第1篇，投资环境（第1～2章）。
重点介绍投资学的研究对象、研究内容、证券市场、证券交易程序和方法以及证券市场监管。
　　第2篇，收益和风险（第3～4章）。
重点介绍投资的收益和收益率衡量，风险和风险的类型，风险的衡量以及风险与收益之间的关系。
这一部分内容是学习第3篇的基础。
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内容概要

　　《投资学（第2版）》内容坚持紧跟社会发展要求，合乎我国实际需要。
坚持理论与实践相结合，从实践中提炼理论，以理论指导实践，将作为现代西方投资学主导理论的现
代投资组合理论放在首要位置，辅之以投资管理的基础分析方法。
在结构、立意上完整、独特，不同于其他同类教材；教材注重基础教育与综合素质教育相结合，在西
方投资学注重基本分析的基础上，同时结合中国证券市场实际运行的规律，加强教材内容的实践性和
操作性，培养学生的应用能力是修订本教材体系的重点；各章互相独立，自成体系，便于教师教学使
用。
《投资学（第2版）》的体系设计有助于教学，各章节相对独立，自成体系，便于教师安排授课内容
。
同时，各章节中穿插案例和图表说明，并以“专栏”的特殊形式将理论与实际相结合，便于学生掌握
本教材内容。
本教材有助于教师讲授和学生自学。
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章节摘录

　　证券公司在接到投资客户的委托书后，就要由其驻场售货员在交易所内迅速执行委托，从而促使
该证券交易的成交，也就是要促使买卖双方在价格和数量上达成一致。
成交要遵循一定的原则，即竞争原则，其主要内容是“三先”，即价格优先、时间优先和客户委托优
先。
价格优先就是证券公司按照最有利于委托人的利益的价格买进或卖出证券；时间优先即在委托价格相
同时，应该与最早提出该价格的一方成交；客户委托优先要求证券公司在自营买卖和代理买卖之间，
应首先进行代理买卖。
证券交易所的交易价格按竞价的方式进行，竞价方式包括口头唱报、板牌报价以及计算机终端申报竞
价三种。
　　2.2.4 清算和交割　　证券交易成交后的券款交付称为证券的清算和交割。
其中清算是同一证券公司在同一交割日对同一种证券的买和卖相互抵消，确定出应当交割的证券数量
和应当交割的价款数额这一过程。
一般在交易所当日闭市时，其清算机构便依据当日“场内成交单”所记载的各证券商的买进和卖出某
种证券的数量和价格，计算出各证券商应收应付价款相抵后的总金额以及各种证券相抵后的净额，编
制成当日的“清算交割表”，各证券商核对后再编制其当日的“交割清单”，并在规定的交割日办理
交割手续，即将证券由卖方交给买方，将价款由买方交给卖方。
在证券交易所交易的证券，按照交割日的不同，可分为当日交割、普通日交割和约定日交割三种。
如上海证券交易所规定，当日交割是在买卖成交当天办理券款交割手续；普通日交割是在买卖成交后
的第四个营业日办理券款交割手续；约定日交割是买卖成交后的15日内，由买卖双方约定在某一特定
日期进行券款交割。
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