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内容概要

证券非公开发行是与公开发行相对应的直接融资方式，可以满足发行人不同的筹资需求。
我国长期来将证券非公开发行与非法集资、非法证券活动相混淆，造成证券非公开发行制度的极度缺
乏。
作者运用法学、制度经济学等理论，系统研究我国证券非公开发行融资制度。
研究表明证券非公开发行融资与中国现实融资需求环境相容，它要求扩张证券范围，建立证券豁免制
度。
证券非公开发行融资制度的关键是构建非公开发行豁免的安全港标；隹，着重解决证券定义、证券发
行人、发行对象资格及人数限制、信息提供要求、非公开发行方式、转售限制规定、报告备查等方面
的制度。
国家可采用核；隹与备案制并行方式，对公开发行实行核准制，对所有非公开发行实行备案制，对非
上市公司的公开发行也实行备案制处理。
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作者简介

李有星，男，1962年出生，浙江缙云人。
现为浙江大学法律系副主任、法学教授、博士：浙江省金融证券法学研究会会长；浙江大学法律硕
士(JM)中心主任。
中国商法学研究会理事，仲裁员、执业律师。
研究领域为公司法、金融法、证券法学，编著有《商法》、《经济法教程》、《公司规范运作法律研
究》、《银行风险防治的法律研究》、《金融法教程》、《票据法学》等20部著作，在核心刊物上发
表论文60余篇，承担省、部及校科研项目数20余项。
获第三届“浙江省杰出法学青年”、“黄乾亨教授研究奖”等。
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