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前言

　　随着我国金融市场的开放和市场经济的成熟，银行、证券、信托等行业快速发展，金融学专业成
为近几年来热门的经济学科专业。
　　金融学硕士研究生招生联考就是为了更好地适应我国2l世纪金融业发展对“高、精、尖”金融专
业人才素质的要求，适应金融学科发展的需要而推出的。
2001年以来，国内有相当一部分高校的金融学院（系）关注和参加了金融学硕士研究生招生联考。
　目前，已加入金融学硕士研究生招生联考的高校包括复旦大学、南开大学、苏州大学、浙江大学、
辽宁大学、厦门大学、中山大学、暨南大学、湖南大学、山东大学、南京大学、东南大学、江西财经
大学、上海财经大学、浙江工商大学、北京航空航天大学等16所。
从统计数据来看，近年来，报名参加金融学联考的考生每年有7000～8000人，占全国报考金融学硕士
研究生人数的比重为l／4～l／3。
　　为了使考生更好地把握金融学硕士研究生招生联考的精神，系统地掌握大纲所要求的知识要点，
我社精心策划了这本《金融学基础联考辅导与模拟试题》。
我们所邀请的编写者都是从事一线教学工作的经济学和金融学类课程主讲教师，具有非常丰富的考研
辅导经验。
在本书的编写过程中，编写者对历年的金融学联考大纲和试卷进行了认真研读，参阅了许多现行的优
秀教材，并参考了一些辅导资料，目的在于编写出一本对考生真正有所帮助的辅导用书。
　　本书由“金融学基础联考辅导”与“模拟试题”两部分组成。
金融学基础联考辅导部分紧扣2009年金融学联考大纲，并结合最新的金融学理论与实践，详细解析知
识要点，有助于配合考生在基础阶段的复习，掌握金融学联考的基本理论和原理，把握考试重点，并
进行阶段性的巩固。
　　除此之外，本书在每部分内容讲解完毕后还配有包括单项选择题、计算题、分析与论述题在内的
模拟试题。
模拟试题严格按照2009年金融联考大纲样卷的题型结构与知识点分布进行编写，可以让考生抢先品味
联考真题的“滋味”。
对每一道题，本书均给出了详细的解析，非常适合考生自测及冲刺复习。
　　本书自2008年9月推出以来，受到了广大考生的好评。
这一次的再版，对部分内容与试题重新作了调整，以求紧密结合金融学发展的方向，预测2010年金融
学联考的趋势，以备2010年考生提前复习。
　　本书是集体智慧的结晶，编写工作分工如下：微观经济学与宏观经济学分别由浙江理工大学的陈
晓华、陈书静编著，货币银行学与国际金融学由中国计量学院的戴瑞姣、王晓琴编著，投资学由浙江
大学城市学院的李纪明编著，具体组织与协调工作由我社相关编辑完成。
此外，浙江理工大学的硕士生乔桂芬承担了本书的部分文字输入工作，在此表示感谢！
　　由于时间的紧迫性及经验所限，本书难免存在不少疏漏之处，敬请读者批评指正！
今后我们将力争在考研辅导书系列上做得更深、更细致，推出一批好书以与读者分享！
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内容概要

　　本书紧扣2009年金融联考大纲，并结合最新的金融理论与实践详细解析知识要点，有助于配合考
生基础阶段的复习，掌握金融联考的基本理论和原理，把握考试重点，并进行阶段性的巩固。
除此之外，本书还配有10套模拟试题，模拟试题严格按照2009年金融联考大纲样卷的题型结构与知识
点分子分布进行编写，可以让考生抢先品2009年联考真题的“滋味”。
对每一道题，我们均给出了详细的解析，非常适合考全自测及冲刺复习。
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章节摘录

　　（六）债券投资策略　　1.被动投资策略　　消极的管理人通常把债券的市场价格当成是公平价
格，并仅仅试图去控制他们持有的固定收益资产组合的风险。
　　消极的债券投资管理策略并不依赖于对利率走势的预测或是收益差额的变动，而是建立一个能取
得某一预定市场基准业绩的组合，以实现某一基准指数的收益，或是满足未来单一负债的现金需求，
或是满足未来负债流中每一负债现金需求的目的。
　　（1）购买　持有　　该策略是指购买债券后将其持有到期的投资策略。
采用此投资策略的目的在于获得定期支付的利息收益和到期归还的本金。
该策略一般多为退休老年人和投资知识较为缺乏的投资者。
采用购人并持有策略时，可以选择的债券主要有高信用级别债券、高税后利息收入债券、抵押债券、
担保债券和偿债基金债券等，这些债券的每期收益较为固定，且风险很小。
　　采取购人并持有策略的投资者，因为不准备在到期前出售，因而不承担价格风险。
但如果购买的是长期债券，则还要承担通货膨胀的风险。
所以，投资者在采取购人并持有策略购买长期债券时，要对未来的通货膨胀进行合理预期。
采取该种策略，投资者无法享有债券低买高卖价差所产生的资本收益，且由于其风险程度较低，风险
报酬小，因而债券的总收益率较低。
　　（2）构建免疫资产　　该策略是指投资者所选购债券的现金流量结构与其负债的现金流量结构
相同的投资策略。
这种投资常为应付未来负债偿还的投资者所采用。
采用此策略，要求所选债券的市场价格等于负债的现值，所选购债券的久期等于负债的久期，只有这
样才可以保证在市场利率变化时，债券价值的升降幅度与负债价值的升降幅度相同。
即在未来市场利率上升时，债券价值下降的幅度与负债价值下降的幅度相同；在未来市场利率下降时
，债券价值上升的幅度与负债价值上升的幅度相同。
　　采用利率免疫策略，在负债偿还日之前是不能出售债券的，因此投资者不承担价格风险。
同时，由于所得的利息收入和收回的本金是用于偿债的，所以投资者也无需承担再投资风险。
但是，采用利率免疫策略，投资者仍无法享有债券低买高卖价差所产生的资本收益。
　　2.主动投资策略　　积极投资策略是基于债券市场并非完全有效这样一种认识。
它要进行债券选择，力图识别错误定价的债券。
另外，它还进行市场时机的选择，力图预测利率的总体走势。
　　债券投资的收益主要来自于利息收入、资本利得和再投资收入，资本市场上利率水平的变动、收
益率曲线形状的变化、不同债券之间收益率利差的变化、某一债券收益率的变动都会影响债券或债券
组合收益率的变化，因此，积极的债券投资管理策略通常从以下方面人手。
　　（1）债券互换　　债券互换的目的是利用能对收益率进行预测的这种特殊能力，将债券进行置
换以便实施积极型管理。
进行互换时，债券投资经理用价格低估的债券来替换价格高估的债券。
某些互换是基于这样一种信念，即市场在短期内就会纠正这种错误定价；而另一些互换则是认为市场
根本不会进行这种修正，或如果修正需要花很长的时间。
大多数债券互换可归为以下四类：替代互换、市场间价差互换、利率预测互换和纯收益率互换。
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编辑推荐

　　《2010金融学基础联考辅导与模拟试题》是由名校名师精心打造，深入解读综考大纲，考试辅导
系统、概括、重点突出，模拟试题针对性强、命中率高。
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