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前言

　　回顾2009年，如果问哪个词最频繁地映入我们眼帘，毫无疑问，应该是“金融海啸”；展望2010
年，大街小巷最常讨论的话题，应该是“经济是否在复苏”？
　　这是不平凡的一年。
世界经济依然在不确定之中，国际金融市场依然动荡不安，国际贸易依然没有起色。
各国政府仍在忙碌于拯救本国经济，推出新的经济刺激方案，维持着宽松的货币政策，并寻求着国际
间的合作。
现在的政策是拯救经济的灵丹妙药，还是寅吃卯粮的缓兵之计，亦或通货膨胀的引线已嘶嘶作响，众
说纷纭。
　　在中国，4万亿元的经济刺激方案在逐步推行，“保增长、扩内需、调结构”的宏观政策在不断
地落实。
上半年的统计数据让我们看到了希望，经济中积极的因素在增多，投资继续强劲，经济增速回升；消
费贷款的放宽、家电下乡政策的落实，等等，让我们的国民消费稳步增长；CPI和PPI的降幅在8月份
首次出现双收窄，企业利润回升，工业生产有所转暖；但是萧条的国际市场使得出口下滑情况仍未有
明显改观；很多复杂的现实问题摆在我们面前，经济转型能否成功依然不容盲目乐观。
　　中国的金融市场的走势更是扑朔迷离，2010年它会何去何从？
这虽然尚没有明确答案，但却是需要我们严肃对待和认真分析的问题。
　　浙江大学江万龄国际经济与金融投资研究中心致力于探讨国际国内金融、投资、经济领域的前沿
理论问题和当前我国社会主义市场经济发展过程中的热点问题，去年推出《2009年中国金融市场分析
与预测》一书，得到了社会的关注，在此基础上，今年中心再次组织研究人员对中国金融市场的现状
和发展趋势进行全面深入的分析思考。
通过分析2009年国内外经济发展状况，运用经济金融理论，对2010年中国金融市场的发展态势进行分
析与预测。
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内容概要

浙江大学江万龄国际经济与金融投资研究中心致力于探讨国际国内金融、投资、经济领域的前沿理论
问题和当前我国社会主义市场经济发展过程中的热点问题，去年推出《2009年中国金融市场分析与预
测》一书，得到了社会的关注，在此基础上，今年中心再次组织研究人员对中国金融市场的现状和发
展趋势进行全面深入的分析思考。
通过分析2009年国内外经济发展状况，运用经济金融理论，对2010年中国金融市场的发展态势进行分
析与预测。
     本书内容基本涵盖了金融领域的主要的热点市场。
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章节摘录

　　企业债一直以来作为一种基本的企业融资手段发展并不快，而在美国及一些发达国家，企业债则
是债券市场的主体。
我国目前企业债券市场的发展速度与经济发展速度是不相匹配的，中小企业筹资难问题没有得到有效
解决。
　　从根本上解决企业高负债与低效益并存现象，首要的是形成在市场经济体制下的多元化融资方式
的企业融资结构。
所以必须发展企业债券市场，适当鼓励中小企业发行公司债券。
发行中小企业债券不但可以解决中小企业融资难的问题，硬化债权债务关系，优化企业资本结构，有
力推动企业转制，而且可以丰富债券市场的产品种类，完善资本市场结构，为投资者提供更多的投资
手段。
　　5.发展境内外币债券市场　　发展境内外币债券市场为对外投资合作提供信贷、保险等提供了金
融支持。
当前美元利率和汇率的走低，及国内外汇储备的快速膨胀，我国应该抓住时机发展境内外币债券市场
。
发改委2008年发布《关于2008年深化经济体制改革工作的意见》指出，鼓励银行、保险机构创新金融
品种，发展境内外币债券市场，为对外投资合作提供信贷、保险等金融支持。
完善对外投资企业、对外承包工程和劳务合作等方面的监管制度。
　　如果允许具备一定条件的金融机构和企业在境内发行外币债券，并发展境内美元债券，则不仅能
够丰富我国债券市场品种，推动债券市场国际化，而且能够充分利用境内的外汇资金，缓解外汇储备
增长压力，促进我国外汇资源的合理配置，降低外债风险。
　　（二）创新展望　　1.产品创新　　（1）信用金融衍生品的推出　　信用衍生产品是分散金融机
构信用风险的主要途径，也将为债券市场的发展创造必要条件。
正是由于债务抵押债券（CD）的存在，美国次级债危机才使商业银行免受重挫，部分风险转移到了
对冲基金等机构投资者那里。
伴随着大力发展债市的政策纷纷出台，各种创新产品蓄势待发，目前备受各方关注的证券化产品更是
成为万众瞩目的焦点。
　　（2）以公司信用为基础的公司债券　　鼓励更多的优质企业在信用评级的基础上发行无担保信
用债券，提高信用债券的比例，推动企业发行短期融资券，大力发展中小企业集合式债券。
发行无担保信用债券，发行人的信用意识和投资人的风险意识都大大加强，在这种情况下，放开强制
担保要求，选择一些好的企业，进行大规模无担保信用债券的试点已成为市场的共识。
担保因素弱化了，信用评级的作用才能够充分体现，信用定价的差异性得以更好反映。
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