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前言

　　21世纪第一个十年末期，一场国际金融危机轰轰烈烈地席卷全球。
金融危机造成了以美国为首的西方国家的货币资本大量缩水，在全球范围内出现了对国际贸易商品的
需求不足。
中国自改革开放以来形成的“出口导向型”的外向型经济增长方式受到冲击，2008年至2009年中国外
贸出口出现下滑，进而对中国经济增长的模式形成冲击。
另一方面，国际金融危机时期，美国需要其第一大债主——中国，在持有美国国债、稳定货币汇率、
购买美国产品等方面予以协助，进而稳定美国国内资本市场和产业市场的“信心”，刺激美国经济复
苏。
因此,国际金融危机期间，美国、西欧国家暂时减少了对“人民币升值”的施压。
中美关系因为“共度时艰”的需要，出现了奥巴马上台以来的第一个“亲密合作期”。
中国自2005年以来的人民币汇率快速升值过程也在金融危机时期获得了暂缓。
　　汇率是国际贸易的相对价格，是国际经济危机传递的“调节阀”。
国际金融危机期间稳定的人民币汇率水平为世界经济的复苏增添了信心，是我国对全球经济发展的重
要贡献。
我国政府已充分认识到危机中汇率政策的重要性。
温家宝总理在接受《金融时报》采访时指出：人民币汇率应当稳定在一个“平衡、合理的水平”上。
汇率也是我国经济的国内部分和国际部分的“连接点”。
汇率的水平和波动将作用于国家发展战略的选择——未来我国更加倚重“扩大内需”和“国际收支平
衡”的发展战略，逐步降低对“出口导向型”发展模式的依赖，在某些方面与人民币汇率水平的逐步
升值相契合。
　　2010年初，国际经济危机刚过，美国等西方国家又开始对人民币升值施压。
汇率问题又将成为我国经济发展面临的长期热点议题，升值的效应集中体现在对外经贸领域。
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内容概要

本书创新之处在于：①拓展了汇率贸易传递效应的数理分析框架，建立了分析汇率贸易结构效应的规
范体系。
②采用计量方法，将ML条件、区域BSH效应、J曲线等内涵纳入贸易收支效应的分析框架中，较全面
系统地实证探讨了人民币汇率变动对我国对外贸易的作用。
③针对2005年以来的人民币升值，设计五种未来升值模拟路径，就我国未来的贸易发展展开情景分析
。
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章节摘录

　　在数理分析的基础上，本书通过多项式分布滞后模型开展人民币汇率变动的收支效应研究的实证
分析。
在以当前我国的升值趋势、固定规则升值，以及一揽子升值方式等进行的人民币升值路径设计的基础
上，对上述结构效应进行情景模拟分析，从而以结构优化和收支平衡等政策目标选择升值路径。
　　就汇率变动的多个维度，即“贸易结构”效应的分析，即图1.1中所示实证分析部分的人民币汇率
变动的方式结构、市场结构、区域结构、复杂度结构效应的研究，将在本书的姊妹篇《人民币汇率变
动与贸易结构优化》中得到呈现。
　　以我国贸易与经济发展的目标为导向，从而得到我国人民币汇率调整与对外贸易结构优化的策略
建议。
本书和《人民币汇率变动与贸易结构优化》的总体研究思路可以归纳为图1.1。
　　1.3 研究方法　　本书以理论探讨联系实际问题、规范分析联系实证研究、情景分析联系策略分析
的方法展开研究。
在数据收集、资料整理与综述的基础上，建立统一的数理理论框架探讨汇率的贸易结构效应。
利用多项式分布滞后模型、向量自回归模型、联立方程组模型、截面时间序列模型等计量分析工具展
开实证研究，并在实证研究的基础上展开面向未来的情景分析。
具体而言：本书的研究采用数据分析、文献分析、规范分析、实证分析、情景分析与对策分析相结合
的方法开展。
　　（1）数据分析　　收集20世纪80年代以来我国与我国主要贸易伙伴的汇率变动，以及多维度、多
角度的贸易结构变迁数据，对数据进行初步的整理归纳，并以图表形式展开描述性分析，为开展推断
性的实证分析做准备。
　　（2）文献分析　　结合较多视角的研究范畴，将不同内容的研究相互串联、有机联系，形成探
讨汇率变动的贸易结构的统一整体。
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