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前言

　　自2007年美国次贷危机全面爆发以来，美国国内的金融局势日渐恶化，终于演变成一场危及全球
的金融危机。
“冰冻三尺非一日之寒。
”从本质上讲，这场危机是世界经济长期失衡的一次总爆发。
　　自2001年以来，世界经济的失衡主要表现为美国国际收支经常性项目的巨额贸易逆差和债务的迅
速增加，以及新兴国家或地区对美国巨额的贸易顺差。
当前的世界经济失衡主要以国际收支失衡为特征。
正是美国的巨额逆差而又“疯狂花钱”的消费意愿，导致了美国国内的“繁荣断层”和全球经济结构
的恶化，使被美国“绑架”在全球产业链最下端的新兴国家或地区也深受其害。
要认清美国的金融危机，必须在宏观的框架下理解世界经济失衡，而要认清世界经济失衡，也不得不
从历史的视角来看待这种失衡状况。
自从19世纪末以来，世界经济共经历过多次失衡，而每一次失衡都对世界经济格局产生了重大的影响
。
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内容概要

本书的一个核心观点认为全球国际收支失衡本质上是一个结构性问题。
外部失衡是结果，内部失衡是原因，外部失衡最终又将反过来进一步影响到内部失衡。
从单个国家来讲，一国的国际收支经常账户与资本账户之所以出现不平衡，分别可以从一国国内经济
结构和金融结构上找到原因。
当前的国际收支失衡与金融体系有关。
作者在金融危机发生的前一年就预言美国长期形成的国际收支赤字是不可持续的，这样继续发展下去
很有可能演变成金融危机。
从短期来看，无论用支出增减型，还是支出转换型政策都无助于从根本上解决全球的国际收支失衡，
而只能通过结构性的政策进行长期调整。
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章节摘录

　　第一章 导论　　三、创新要点与不足　　在已有的研究全球国际收支失衡的文献中，经济学家已
经提供多种视角进行分析，但大多仅仅从经常账户方面寻找原因（而且主要是贸易收支），将经常账
户与资本账户统一起来思考国际收支失衡问题的文献较少。
另外，这些文献往往就一个国家来考虑问题，没有将它放在一个整体中加以探讨。
本书的创新之处在于：　　（1）作者将1950年代发展起来的“国际收支的结构分析法”作了进一步拓
展，认为结构性因素导致国际收支失衡不仅可能发生在经常账户，也有可能发生在资本账户。
当前的国际收支失衡本质上是结构性问题，其中经常账户的失衡是由于国内经济结构问题所致，而资
本账户不平衡则可能由国内金融结构造成。
外部失衡是内部失衡的反映，两者不是平行关系而是因果关系。
　　（2）以国际收支的货币分析法为理论基础，认为国际收支资本账户失衡是由国际资本流动引起
的，而国际资本流动首先与各国金融体系的结构差异相联系。
一国金融体系是以市场为主导还是以银行为主导决定了一国国际资本流入量的不同，最终造成资本账
户失衡。
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