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内容概要

风险投资，又称创业投资，在发达国家兴起已有几十年的历史了，现在已经成为一个具有鲜明特点的
金融投资产业——风险投资业。
据美国风险投资协会（NVCA）的研究，风险投资对经济的贡献，其投入产出比例是1：11的关系。
即自70年代以来，风险投资的风险资本总量，只占整个社会投资总量1％不到，凡是接受过风险投资而
至今还存活的企业，他们的产出占国民生产总值的比例高达11％。
据哈佛大学勒纳（Joshu Lerner）教授的研究，风险投资对于技术创新的贡献，是常规经济政策（如技
术创新促进政策）作用的3倍。
而且风险投资与中小企业创业解决了当代就业增量的70％之多。
我们在看到风险投资有如此之多的金融经济价值的前提下，同时也看到风险投资的投资行为给金融学
理论与实践提出了许多新的课题，如：传统的证券投资有马柯维茨的投资组合理论以及夏普的定价理
论；当代衍生工具投资有斯克尔斯的期权定价理论。
风险投资需要什么理论，值得我们深入研究。
传统的资本市场已经有100多年的历史了，已经有了较成熟的资本市场理论体系。
而风险投资作为一种新兴的投资工具或者方法，它需要的是什么样的资本市场；它需要什么样的交易
机制与规则等等，值得我们进行比较与深入的研究。
　　同样是发达国家，为什么有的国家风险投资发展得很快、很健康，而有的国家步履艰难。
风险投资究竟需要什么样的宏观经济政策体系？
特别是对于发展中国家而言，这个课题非常值得研究。
发达国家有几十年风险投资的历史，不论是在理论上还是实践经验上，都占据了领先的地位。
他们究竟有什么经验和教训值得我们研究、学习和借鉴？
　　我国风险投资业虽然起步较晚，但与发达国家发展的历史比较，有同比的历史阶段性进步，已经
取得了风险资本量达到500亿元左右的规模。
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章节摘录

　　（2）模仿型创业，即在别人创业获得利益的诱导下，跟随别人的步伐进行的创业。
这种类型的创业，往往获得的是后发经济性，即在别人探索出来技术，或者冲开市场壁垒的条件下，
进行创业，风险已经基本识别和认清，可以获得后发经济性。
后发经济性往往是比较容易获得利润并以规模经济来取胜的，因为是模仿别人的技术创建企业的，垄
断利润已经被别人赚走了，留下来的利润空间，是低利润率的规模化利润空间。
虽然有后发经济性存在，但由于该创业者并没有自己真正的技术，往往有“追赶陷阱”的风险，始终
受制于别人的技术。
我国的计算机企业、手机企业，大多为这一类型的创业。
　　（3）转移型创业，是指先导创业者在某一地区或某一国家获得成功之后，将其技术转移到其他
地区或国家去创业、去扩张。
该类型的创业，往往伴随着跨地区或跨国界的投资。
我国改革开放以来，大力引进外资，实际上是发达国家的技术产品在我国的转移型创业。
他们将其技术和产品转移到中国来投资，实际上是以扩张经济性为目的的。
这对于发展中国家而言，往往是以压制本国的技术创新为代价的，或者是以让出本国的市场为代价的
。
我国以市场换技术的策略，希望引进外资进行技术合作。
像汽车企业，长期在这种背景下与外国的汽车企业合作。
十多年来，我们虽然学到了产业加工技术，也提高了整个行业的技术水平，但汽车的设计与工艺技术
等自主创新的东西都受到了压制。
反倒是浙江的吉利和安徽芜湖的奇瑞有了自主创新的汽车技术。
现在是他们拿着自主创新的技术去换别人的市场。
　　（4）综合型创业，就是将自主型创业与模仿型创业结合起来的创业，或者是将自主型创业与转
移型创业结合起来的创业，再或者是自主型创业与模仿型创业以及转移型创业三者结合的创业形态。
显然，综合型创业，是不给别人留下模仿创业的空间，以达到通吃的目的，从而获得综合经济性。
发达国家在中国有很多的产品宣传，实际上就是在以科技成果创业，在全球是同步进行的。
不给发展中国家有学习模仿的机会，同时又能够压制该国家技术创新，控制该国家市场的深化。
　　我们研究和观察发现，在相同的环境下，往往基于科技成果的第一轮创业，失败概率较高，等到
市场机遇到来时，才能够突破。
而基于市场需求的第一轮创业，较容易获得成功。
但到第二轮创业时，如果不能够与技术创新连接起来的话，也很快会被淘汰。
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