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前言

　　随着我国经济的快速发展，居民个人财富日益增长，中等收入的居民和家庭数量不断增加。
在满足基本生活之后，如何安排子女教育、住房、社会医疗和退休保障，加强家庭风险管理等，是摆
在人们面前的一系列现实问题。
近几年，金融市场的迅猛发展，呈现出金融产品多样化、投资决策复杂化、家庭理财综合化的特点。
人们的理财意识不断增强，依靠专业人士对家庭进行综合理财筹划的需求也日益高涨。
　　2004年9月，中国金融教育发展基金会金融理财标准委员会成立，并加入国际金融理财标准委员会
（FPSB），获得授权在大陆独家开展国际金融理财的黄金标准&mdash;&mdash;CFP（是Certified
Financial Planner的首字母缩写，意为国际金融理财师）资格认证工作，积极推广CFP资格认证培训。
　　CFP资格认证培训结合中国本土特点，秉承注重专业、侧重实务的原则，专注于为国内私人银行
、财富管理、金融理财、零售银行等的专业人士进行金融培训，赢得了国内主流金融机构的高度认可
及海内外业界人士的广泛赞誉。
国内各大银行、保险公司、证券公司、基金公司等机构积极开展CFP资格认证培训，加大理财师队伍
培养和建设。
　　国外金融理财业的迅速发展引起了教育界的关注，金融理财已经成为一门新兴的学科。
在美国，多所高等教育机构培养了金融理财研究生，又有几所大学设立了金融理财博士学位。
但在国内高校金融学科教学科研中，对金融理财方面的研究还不够。
　　2006年，上海金融学院获中国金融教育发展基金会金融理财标准委员会授权，开始进行金融理财
师的培训。
该院依托学校金融学科的综合优势，在金融理财方面的教学实践过程中，已经初步形成以培养应用型
人才为目标的金融理财教学特色，为金融理财学科建设奠定了基础。
　　上海金融学院在上海市教委的大力支持下，获得了市教委高水平特色项目&mdash;&mdash;金融理
财中心。
该项目建设任务之一是，要在金融学专业下新设金融理财方向。
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内容概要

《金融理财学》在体系上设置了三大板块：一是介绍金融理财工具与产品，二是阐述金融理财技术理
论，三是讨论金融理财策略。
《金融理财学》主要有以下特点：　　第一，在知识内容与体系上做到更大的包容和达到更宽的覆盖
效果，拓展和延伸金融理财学科基础理论知识边界。
使读者既能了解各个金融理财市场的主要理财工具与产品的特性和价值评价方法，又能针对风险收益
偏好不同的客户，提供风险收益特征不同的金融理财产品与资产配置组合。
　　第二，在章节关系上注重从简单的金融理财工具与产品逐步过渡到较复杂的工具与产品，先介绍
各类金融理财市场的理财工具与产品特性再深入到金融理财工具与产品的价值评价，先认识各类金融
理财市场的理财工具与产品再介绍个人与家庭理财内容。
　　第三，跟踪金融理财市场的最新发展状况，一方面系统介绍金融理财市场现有主要金融工具与产
品，另一方面完整反映金融理财市场以及相关金融理财工具与产品创新的最新发展动态，以增强知识
的前瞻性和前沿性。
　　第四，力图在宏观上把握金融理财学基础知识结构，为读者进一步深入和系统学习金融理财专业
知识体系的金融理财规划、金融理财分析技术与技巧、金融理财投资实务等后期课程与知识奠定良好
基础。
　　《金融理财学》可以作为高等院校金融学(金融理财方向)专业本科学生的教材，也可作为从事金
融理财规划职业的从业人员、干部培训、金融理财爱好者自学的学习参考读物。
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章节摘录

　　1.2 中的安全边际就是确保&ldquo;1&rdquo;的存在并尽可能大于等于&ldquo;1&rdquo;，同时成长
与安全边际共同作用使回报率增大，剩下的就是耐心等待时间来兑现价值投资的收益与红利。
　　安全边际、成长和时间构成了价值投资的核心三要素，或者说，价值投资是安全边际、成长和时
间的函数。
可以说，所有价值投资分析的终极目标都是围绕着这三个核心要素展开的。
价值投资就是在正确的时间买人正确的理财工具与产品并耐心持有，依靠复利致富。
正确的时间是指当市场价格存在明确的安全边际时；正确的理财工具与产品是指具有持续稳定成长的
基本面支持的品质优秀的资产；成长是指金融理财工具与产品所依托的微观经济体内在价值的稳定增
长，它既包括非周期性微观经济体的成长，也包括周期性微观经济体的复苏性成长。
成长从来就是价值的一部分，而不是与价值相互排斥和独立的。
　　全面理解价值投资的内涵还必须认识到以下五个方面。
第一，价值投资是质优价廉的投资。
巴菲特投资策略的基本原则包括企业原则、管理原则、财务原则和市场原则。
其中，前三个原则都属于理财工具与产品的质量分析原则，本质在于分析理财工具与产品所依托的微
观经济体是否具有持续核心竞争优势和是否能够稳定增长；市场原则属于价格原则，即市场价格与内
在价值相比是否足够便宜。
理财工具与产品的品质好不好，要看未来、看理财工具与产品所依托的微观经济体是否有持续稳定增
长的能力；市场价格贵不贵，要看估值，看是否存在明显的安全边际。
第二，价值投资是攻守平衡的投资。
如果把成长比作进攻的话，那么安全边际就是防守。
向前，成长可积极促使微观经济体内在价值增长，市场价格上升；向后，安全边际可有效防范风险，
防止本金亏损，起到保值增值的作用。
价值投资的盈利主要来自于微观经济体内在价值的增长以及价值发现后市场对价格的修正。
第三，价值投资是低风险高回报的投资。
安全边际的存在降低了投资的风险，成长的明确提高了回报，时间的效用指数化放大了收益，因此价
值投资具有较低的风险收益比（每笔投资可能承担的风险与预期收益的比值），是低风险高回报的投
资。
第四，价值投资是与时间为友的投资。
在金融理财中，除了安全边际与成长，还有一项很重要的决胜因素，这就是时间。
时间会赋予复利强大的力量。
因此，时间是杰出的理财者的朋友，却是平庸理财者的敌人。
与时间为友，理财就变得简单和快乐，时间定会回馈给你财富。
第五，价值投资是可持续发展的投资。
安全边际与成长构成了价值投资的双保险，大大增强了收益的确定性。
价值投资的确定性来自于长期理财工具与产品的市场价格回归内在价值中枢的向心力。
只要有足够的耐心，投资就能够持续成功，巴菲特几十年的伟大成就已经证明了这一点。
　　&hellip;&hellip;
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编辑推荐

　　金融理财师（AFP）资格认证培训结合中国本土特点，秉承注重专业、侧重实务的原则，专注于
为国内私人银行、财富管理、金融理财、零售银行等专业人士进行金融培训。
与此同时，以培养应用型人才为目标的金融理财专业正迅速成为国内高校金融学科教学科研的焦点之
一。
　　《普通院校金融理财系列教材&middot;金融理财师（AFP）资格认证培训教材》系列教材作为金
融理财专业建设的标志性成果，具有鲜明特点。
第一，超前性。
吸收了西方发达国家金融理财的理论和方法，对我国的理财实践具有一定的借鉴意义。
第二，创新性。
教材的理论结构和内容体系思路新颖、体例独特。
第三，应用性。
充分体现了应用型本科教学和金融理财专业特色，将基础知识、专业理论和理财实践融为一体。
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