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前言

　　“金融理财规划”是上海金融学院高水平特色项目建设主干课程之一。
理财规划伴随着人类文明的起源而不断发展，正是由于千百年来人类勤于而且善于理财，才促进了人
类的不断进步和发展。
2008年在西方国家爆发而席卷全球范围的金融海啸，令西方国家几乎难以挽救，主要原因之一在于西
方国家长期形成的透支消费习惯，没有对自己的财富进行合理规划，这使得金融理财规划成为家庭极
重要的工作；另一方面，随着中国家庭财富的积累，人们对生活幸福指数的要求越来越高，对金融理
财规划提出了强烈的需求。
随着金融技术的进步，人们进行金融理财的工具和手段也日益多样化和科学化。
本书定位主要是教学型，有一定的理论深度，但强调实验教学并突出务实的特点。
　　基于上述认识，我们将教材分为三大部分。
第一部分（第1-2章）主要介绍金融理财规划所涉及的基础知识与基础理论，这部分内容在基础配套教
材中有专门介绍，本书只作概要介绍，以保持整个教材的完整性与独立性；第二部分（第3-_6章）系
统介绍金融理财规划的工作流程、技术与工具，以及金融理财规划的动态平衡与评估方法；第三部分
（第7章）为典型案例分析。
这三个部分形成一个有机的整体。
　　在本书编写过程中，我们力求体现如下特色：　　（1）强调理论与务实高度融合，对内容的讲
解力求以基本案例为出发点，务必生动与通俗易懂。
　　（2）淡化一般理财工具，突出金融工具的运用。
　　本书由王庆仁担任主编，提出写作思路与写作提纲，并负责全书的主要文字工作和总纂。
副主编年四伍协助主编作了一些具体工作。
西南财经大学博士研究生申宇、向杨和四川大学讲师邹瑾博士为本书作了大量的资料搜集工作。
本书最后一章的案例引用了2009年“中信杯”上海市大学生理财规划大赛获奖作品，在此表示衷心感
谢。
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内容概要

本书全面介绍了金融理财规划的基础理论；系统地介绍了金融理财规划的基本工作流程和金融理财规
划的工具与技术；以案例为基础详尽地分析了如何实现金融规划的动态平衡，并介绍了金融理财规划
的评估等技能；最后，通过对三个比较典型的综合性金融理财规划案例的分析，使读者能够较为熟练
地撰写金融规划报告。
    本书可作为高等院校财经类、管理类专业有关课程的教材，也可供金融从业人员作为实务阅读参考
。
本书的学习要点和复习思考题将另行单独成册出版。
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章节摘录

　　然而值得注意的是，在有效市场假说和投资组合理论指导下，上述资产配置决策是特定投资者在
某一具体时点根据自身个性特点（如要求的投资报酬率、风险承受能力、投资经验、专业背景等）、
资产价值预期和对未来宏观经济形势预期的基础上进行的静态资产配置。
但是，由于整体经济形势不断发生变化，原来预期收益增长的资产可能会发生未曾预料的负收益，而
家庭中突发事件的发生将导致该投资者风险承受能力在短期内急剧降低。
这些因素导致在初始条件下制定的金融理财规划方案已不是目前条件下的最优规划方案，从而投资者
必须根据目前状态对初始理财规划方案进行重新调整，这个过程就是金融理财规划方案的动态平衡。
严格来讲，理财规划方案动态平衡是指根据条件的变化，运用明确的资产配置策略或资产配置目标比
重来重新排列资产组合，使得调整后的理财方案符合投资者最优资产组合的要求。
　　投资者重新审视初始理财规划方案并对该方案进行动态平衡的原因很多，概括起来，主要有以下
三类。
　　第一，客户的个性特征发生改变。
金融理财方案的制定是因人而异的。
理财顾问在为客户制定金融理财规划方案时，首先应了解客户的个性特征（这里所说的个性特征，主
要是指那些能够影响客户所要求的投资报酬率或风险承受能力的特征），然后分析该客户的个性特征
并结合可以选择的金融工具或产品，为客户量身打造合适的金融理财方案。
比如，随着客户工作职位的晋升，其工资收入相应增加，风险承受能力因此得到增强，该客户可能要
求投资更多的高风险金融资产以获得较高收益；再比如，客户从一份工资收入稳定的职业（如教师、
医生、公务员等）跳槽到一份工资收入不稳定的职业（如销售人员等），或者家庭中出现某种意外事
故，致使该客户只能采取低收益、低风险的投资策略。
由此可见，当客户的个性特征发生变化后，即使整个宏观经济形势尚未改变，客户也要根据自身个性
特征的变化及其相应的预期收益水平和风险承受能力，对初始金融理财方案进行适当的调整。
　　第二，客户的投资能力增强。
理财方案动态调整与客户自身投资能力紧密相关。
在制定初始理财方案时，不是每个客户都具备金融理财所要求的专业知识和专业能力。
虽然一些客户选择在专业顾问的指导和建议下投资于合适的金融产品或工具并确定各种金融产品或工
具的比重分配，然而客户对某一类金融资产的理解可能并不深刻，特别是近年来发展迅猛的衍生金融
产品，客户对其高杠杆化、高风险的特点更是认识不足。
要使那些非专业的投资者理解各种金融产品需要一个渐进的过程。
而随着投资经验的逐渐积累、各种专业知识的不断学习以及分析能力的日益提高，客户开始意识到在
制定初始理财方案时未曾深入认识的各种资产的收益、风险及其收益之间的相关性，并在一段时间后
有了新的理解；此时，客户就会对方案进行动态平衡，以使之符合客户最理想的收益与风险权衡。
　　第三，宏观经济形势和金融市场前景发生变化。
静态的资产配置方案只是在特定经济形势和金融市场背景下制定的符合投资者条件的最优资产组合。
当宏观经济形势和金融市场发生变化时，预期表现较好的权益性工具却出现了异常波动，预期可以取
得相对固定收益的债务性工具却因为未预期到的通货膨胀而使得实际投资收益受到较大的影响。
在这样的情况下，投资者制定的初始理财方案可能已不是最优选择了。
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编辑推荐

　　《金融理财规划》是普通院校金融理财系列教材,金融理财师(AFP)资格认证培训教材。
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