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内容概要

　　《资本约束下的银行资产组合行为及其宏观经济效应》结合巴塞尔资本监管协议的国际和国内实
施进展，从理论模型和国际经验角度分析了资本监管下商业银行的最优资本结构和银行最优资产组合
决策机制，探讨了资本监管如何影响银行的最优资本决策和资产组合决策、不同监管体制的激励约束
与银行资产组合质量的提高、资本监管与银行信贷的顺周期行为等问题。
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作者简介

　　徐明东，复旦大学经济学院讲师，经济学博士，长期以来一直从事银行经济学、开放经济条件下
货币政策理论与政策的研究，在《管理世界》《世界经济》《金融研究》等刊物上发表10多篇学术论
文。
主持国家自然科学青年基金、教育部人文社科青年基金和上海市晨光学者项目各一项，论文获上海市
第九届哲学社会科学优秀成果论文三等奖、中国金融学会第九届全国优秀金融论文三等奖。
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章节摘录

　　二是营造银行业的竞争环境，完善信息披露制度，通过市场约束的增强来影响银行经营的资本成
本，用价格的杠杆促使银行资本管理向主动化、资本约束内生化发展。
三是应逐步增强违规惩罚力度，避免对不同改革进程中的银行实行“一刀切”，可参考英国和中国香
港的资本监管实施制度考虑对不同性质、类别的银行实行不同的监管标准和惩罚力度。
　　第三，2003年之前中国银行业面临的资本约束为“软资本约束”，但资本监管压力对银行资产组
合配置的影响在逐渐增强；2003年银监会成立后，“硬资本约束”开始显现。
资本充足率约束引起的银行从“惜贷”到“主动信贷”行为变化是解释2004-2007年我国银行信贷增速
波动的重要原因。
国有银行和股份制银行对资本约束的信贷行为反应敏感性和强度存在显著差异，股份制银行的市场化
行为更明显，自2003年以来其信贷扩张行为更加谨慎。
　　在2009年的信贷扩张狂潮中，西方学者普遍认为国有银行产权、政府对国有银行的干预是决定国
内银行尤其是大型银行信贷行为的主要因素，但《资本约束下的银行资产组合行为及其宏观经济效应
》认为随着市场化改革的深入，产权因素并不是决定国内银行尤其是大型国有银行信贷扩张的重要因
素，流动性累积、利差补贴、资本约束放松、信贷管制放松以及需求拉动等是导致2009年国内银行信
贷天量增速的重要原因。
在顺差导致的流动性日益累积、存贷款利差补贴未取消的情况下，银行业越市场化，国内大型银行的
信贷扩张冲动越强烈。
　　为提高我国资本监管的有效性，应创造条件一方面加强银行行为的内部约束、市场约束和监管约
束建设，加强信息披露，逐步强化违规惩罚力度，引导资本约束往内生资本约束阶段发展；另一方面
推动银行提高盈利能力和风险管理能力，实现盈利模式转变，盈利能力的提高所带来内源资本增加是
内生性银行资本水平提高的重要保证。
 　　⋯⋯
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